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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Garanti Yatirim Ortakhgi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorts

Garanti Yatinm Ortaklig1 A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile onemli muhasebe
politikalarimin 6zeti de dahil olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki
finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak
tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde aciklanmstir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (‘’Etik Kurallar’’) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiiziin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular1

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlarn aciklamaktan ve Sirket’i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
siirece isletmenin sirekliligi esasinm kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriisiimizii iceren bir bagimsiz
denetci raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yiksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir
yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisbiklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullamicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi
makul olcide bekleniyorsa bu yanlistiklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “’onemli yanlisbik’’ riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykin beyan veya i¢
kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlisligi tespit
edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiksektir.

Sirket’in i¢ kontrollniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol
degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.



Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢c kontrol
eksiklikleri dahil olmak lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile onemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi list yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizik (izerinde etkisi oldugu
dislintlebilecek tim iliskiler ve diger hususlarni ve -varsa- ilgili onlemleri (st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dsneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulan yani kilit denetim
konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci
Raporu 28 Ocak 2020 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nmin 402’nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik
2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’min 402’nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetci

28 Ocak 2020
istanbul, Tirkiye
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 31 Arabk 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 41.298.208 38.127.153
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 20.014.349 11.517.386
Finansal Yatirimlar 4 11.863.207 24.389.013
Ticari Alacaklar 5 8.545.141 398
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 641 323
Diger Ticari Alacaklar 8.544.500 75
Diger Alacaklar 6 820.656 2.172.515
Pesin Odenmis Giderler 7 22.289 20.784
Diger Donen Varliklar 7 32.566 27.057
Duran Varhklar 1.284.626 78.958
Maddi Duran Varliklar 8 55.091 47.727
Kullanim Hakk: Varliklar 1.200.900 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 28.635 31.231
TOPLAM VARLIKLAR 42.582.834 38.206.111
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 313.752 248.299
Ticari Borglar 5 109.392 88.883
[liskili Taraflara Ticari Borglar 19 56.226 48.114
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 53.166 40.769
Diger Borglar 6 130.750 92.252
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 130.742 92.245
Iliskili Taraflara Diger Borglar 8 7
Tirev Araglar 5.600 21.970
Kisa Vadeli Kargiliklar 68.010 45.194
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 68.010 45.194
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.647.318 249.073
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.328.634 -
iliskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 730.217 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 730.217 -
Iliskili Olmayan Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 598.417 -
Kiralama Islemlerinden Borglar 598.417 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 318.684 249.073
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 318.684 249.073
Ozkaynaklar 40.621.764 37.708.739
Odenmis Sermaye 12 35.000.000 33.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (155.817) (133.209)
Diger kazang/kayiplar (155.817) (133.209)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 807.656 691.563
Gegmis Y1l Kar/(Zarar1) 1.331.042 1.328.532
Net Donem Kart 3.638.883 2.321.853
TOPLAM KAYNAKLAR 42.582.834 38.206.111

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Referanslari 2019 2018
Hasilat 13 40.959.720 28.591.495
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (32.730.805) (22.763.944)
BRUT KAR 8.228.915 5.827.551
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (4.220.486) (3.491.743)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 32.117 23.342
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (208.174) (37.297)
ESAS FAALIYET KARI 3.832.372 2.321.853
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 3.832.372 2.321.853
Finansman Giderleri (-) (193.489) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 3.638.883 2.321.853
Donem Vergi (Gideri) / Geliri 20 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 3.638.883 2.321.853
DURDURULAN FAALIYETLER
DONEM KARI - -
DONEM KARI 3.638.883 2.321.853
Pay basina kazang 18 0,103968 0,066339

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2019 2018
DONEM KARI 3.638.883 2.321.853
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar (22.608) (29.681)
Diger kazang/kayiplar 11 (22.608) (29.681)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simiflandirilacaklar - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (22.608) (29.681)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 3.616.275 2.292.172

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilmayac

ak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler

ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Diger ayrilan Gecmis
Dipnot  Odenmis Kazan¢/Kayiplar kisitlanmis Net donem kari yillar kar /
Sermaye yedekler / (zarar) (zararlar) Ozkaynaklar
Bagimsiz Denetimden Gecmis

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 (103.528) 585.595 2.119.360 1.313.140 35.914.567
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (2.119.360) 2.119.360 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - 105.968 - (105.968) -
Toplam Kapsamli Gelir - (29.681) - 2.321.853 - 2.292.172
Dagitilan Temettii 12 1.500.000 - - - (1.998.000) (498.000)
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 33.500.000 (133.209) 691.563 2.321.853 1.328.532 37.708.739
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 33.500.000 (133.209) 691.563 2.321.853 1.328.532 37.708.739
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (2.321.853) 2.321.853 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - 116.093 - (116.093) -
Toplam Kapsaml Gelir - (22.608) - 3.638.883 - 3.616.275
Dagitilan Temettii ve I¢c Kaynaklardan Sermaye Artig1®) 12 1.500.000 - - - (2.203.250) (703.250)
31 Arahik 2019 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 35.000.000 (155.817) 807.656 3.638.883 1.331.042 40.621.764

()11 Haziran 2019 tarihinde 1.500.000 TL bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar pay1 dagitilmasi islemi 24 Haziran 2019 tarihinde pay sahiplerinin hesaplarina alacak kaydedilmek
suretiyle sonuclandirilmistir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Cari Donem Geg¢mis Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN
NAKIT AKISLARI
Dénem Kari ] 3.638.883 2.321.853
Doénem Net Kar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve tfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 8-9 388.003 26.312
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler 1.115.274 897.488
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 13 (3.735.997) (407.562)
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 188.784 56.722
Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 13 - -
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (8.544.743) 455.775
Finansal Yatirimlardaki (Artis)/Azalisla {lgili Diizeltmeler 11.437.519 3.327.472
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalsla flgili Diizeltmeler 1.356.044 (1.263.253)
Ticari Borglardaki Artig/(Azahsla) {lgili Diizeltmeler 31.439 (378.517)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/(Azalisla) [lgili Diizeltmeler (229.424) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alinan Temettiiler 13 259.631 418.974
Alinan Faiz 13 3.735.997 2.197.440
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 9.641.410 7.652.704
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimmdan Kaynaklanan
Nakit Cikiglari 8-9 (35.612) (38.429)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamilan Nakit (35.612) (38.429)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler 12 (703.250) (498.000)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (703.250) (498.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 8.902.548 7.116.275
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 11.113.868 3.997.593
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 20.016.416 11.113.868

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakligr A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye ile
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amac, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araclari ile ulusal ve uluslararas1 borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler portfoyii igletmektir.

Sirket bu amag¢ dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza indirecek bir
bi¢cimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfdy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996°da %80 oraninda halka arz edilmis olup 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla %99,697°si Borsa Istanbul A.S.’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla calisan sayis1 9°dur (31 Aralik 2018: 9).
Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 — Sariyer,
Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1l Resmi
Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yirtrlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak
hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”), Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari
icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak gelistirilen TFRS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:
Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 28 Ocak 2020 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal

tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas: agisindan Karsilastirmali bilgiler gerekli goriildugiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkhiliklar agiklanir.

Sirket, cari yilda dnceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamzs degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmig fakat heniiz yiriirlige girmemis ve erken uygulanmasma izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.3 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)
Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler(devamu)
Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢eve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yaymmlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢ergeveyi ortaya koymaktadir.
Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasin1 ve benzer islemlerin ayni sekilde ele
alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar
icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde,
paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan
tim araglarin saglanmasmi amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin
amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig
durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden
itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, onemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. Yenilenen énemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin
bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu
degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir TMS 1 ve TMS 8'deki
Degisiklikler‘in yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8’in uygulanmasinin sirket finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Orani
Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanmistir.. UMSK 2018 yilinda, uluslararasi
gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden Once ve sonra ele alinacak hususlart ayr olarak belirlemis ve
bunlaridegisiklik oncesi ve degisiklige iligskin hususlar olarak siniflandirmigtir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39°da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
e {leriye yonelik degerlendirmeler,

e Geriye doniik degerlendirmeler ve

e Ay olarak tanimlanabilir risk bilegenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iligkin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir.Sirket, yukarida belirtilen
istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baslamistir. Bunun yani
sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar icin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonu¢ olarak, Sirket, bir kiraci
olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yikiimligi
oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, onceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, ilk geciste tiim kolaylastirici hiikiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamistir.

A. Kiralama Tanimi

Daha 6nce, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip icermedigine
TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin kiralama islemi icerip igermediginin belirlenmesi ’ne gore karar verilmekte
iken Sirket artik, bir sézlesmenin kiralama islemi igerip igermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak
degerlendirmektedir.

TFRS 16 uyarinca bir s6zlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in
devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16’ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak simiflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirict
uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS
16’y1 sadece daha once kira s6zlesmeleri olarak tanimlanan sozlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS
Yorum 4’¢ gore kiralama igermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi icerip igermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanim1 yalmzca 1 Ocak 2019’da veya
sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan so6zlesmelere uygulanmistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme
baslangicinda, her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi
secmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

B. Kiraci olarak

Sirket, gayrimenkul ve motorlu arag kiralamasi yapmaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha once kiralama igleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve
faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal
kiralama olarak siniflandirmistir. TFRS 16 uyarinca, Sirket, yaptigi kiralamalar i¢in kullanim hakk1 varliklarini
ve kiralama borg¢larim finansal tablosunda ayr1 olarak sunmaktadir.

Grubun, finansal durum tablosuna yansittig1 “Kullanim Hakki Varliklar1” ve kira yilikiimliiliiklerini gosteren
“Kiralama Islemlerinden Borglar ” asagidaki sekildedir.

Kullanim hakki varhklari 1 Ocak 2019 31 Arahk 2019
Bina 682.162 545.804
Tagitlar 875.897 655.096
Toplam 1.558.059 1.200.900
Kiralama islemlerinden borg¢lar 1 Ocak 2019 31 Arahk 2019
Bina 682.162 598.417
Tagitlar 875.897 730.217
Toplam 1.558.059 1.328.634

i. Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakk1 varligini ve kira ylikiimliliigiini finansal tablolarina
alir. Kullanim hakk: varligi, baglangigta maliyeti {izerinden 6l¢iiliir ve sonradan birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diislilmiis ve kira yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis
maliyeti lizerinden Olger.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii
degeri iizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranin
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif bor¢lanma faiz oranini
kullanmistir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliginin defter degerini, kira
yukiimliiliglindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira édemelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede degisiklik
olmasi durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi
ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu ddemelerde bir degisiklik olmasi
durumlarinda yeniden Slgliir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

Sirket, yenileme opsiyonlarini iceren bazi kira s6zlesmeleri icin kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisini
kullanmistir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak icin makul ol¢lide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borg¢larinin ve
kullanim hakki varliklarinin tutarlarini etkilemektedir.

ii. Gecis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilan kiralamalar i¢in, kira
yiikiimliiliigii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri tizerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklari; her bir kiralama
bazinda ilk uygulama tarihinden hemen once finansal durum tablosuna yansitilan, 6n 6demesi yapilmis veya
tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira yiikiimliliigiine esit bir tutar
iizerinden Sl¢iilmiistiir.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin TFRS 16’y1
uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalar1 kullanmaisgtir.

— Ik uygulama tarihinde kullanim hakki varligini 6lgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemigtir.

- Sozlesmenin, s6zlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iliskin Y6netimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

C. Finansal tablolara etkileri

i. Gegis ve cari donem etkisi

Sirket, kiralama borglarini 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif borglanma oranini kullanarak kiralama
Odemelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran Tiirk Liras1 cinsi kiralamalar i¢in % 23,50,
Avro cinsi kiralamalar igin ise %3,40 - %4,20’dir. TFRS 16'ya gegis etkisi asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019 31 Arahk 2019
Kullanim Hakk1 Varliklar 1.558.059 1.200.900
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.558.059 1.328.634

Baslangigta TFRS 16'nin bir sonucu olarak, daha 6nce faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar ile
ilgili olarak Sirket, 31 Aralik 2019 itibariyla 1.200.900 kullanim hakk1 ve 1.328.634 TL kiralama yiikiimliiligii
muhasebelestirmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira sézlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde, Sirket’in
yapmis oldugu kira ddemeleri toplami1 481.234 TL olup, bu kiralamalar i¢in 357.159 TL degerinde amortisman
gideri, 193.489 TL degerinde finansman gideri, 58.319 TL degerinde kur farki gideri muhasebelestirmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal Araclar
i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil smiflandirdigi, 6l¢tiigi ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayl bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9°a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —bor¢lanma araglari,
GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak olgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmast,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye
bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sozlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde
siniflandirilacag: degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Sl¢iiliir:

- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglariin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

- Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

24

Finansal Araclar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde Olclimiinden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢giide azaltmasi
sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak Slgiilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar
disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden 6lgiilen ve
onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.
Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dl¢timlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar:

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olciilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden
Olciiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla
ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
tizerinden olciilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Slgiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar ve deger diisiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dist
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
kazang ve kayiplann ve deger disiiklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha o6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan o6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Slgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
kar veya zararda yeniden smiflandirilmazlar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)
ii. Finansal varliklarda deger diigiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger diisiikliigi modeli itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklara ve sozlesme varliklarina
uygulanir ancak &zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugsmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda agsagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden Sl¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsilig1 12 aylik beklenen kredi zararlarindan dlgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar igin,
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar i¢in zarar karsiliklart her zaman omiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan ol¢iiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli dl¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin
edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate
almir. Bunlar, Sirket’in gecmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve
sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliiliiklerini, Sirket teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan dnce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik vadesini 90
giinden fazla agmissa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin disiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin temerriit
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararlarinin
Olciilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin kredi-deger diistikliigii
olup olmadigin1 degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde
etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger disiikliigline
ugramistir.

Asagidaki olaylara iligkin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diistikliigiine ugramis oldugunu
gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti icinde olmast;
- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya s6zlesmeye bagli nedenlerle, borglunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1 alacaklinin
borgluya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Vadeli mevduat - 2.526.748
Vadesiz mevduat 16.416 13.868
Borsa para piyasasindan alacaklar 7.543.380 7.303.159
Ters repo alacaklari 12.599.913 1.700.005
Beklenen zarar karsilig1 (145.360) (26.394)
20.014.349 11.517.386
Nakit ve nakit benzerleri lizeindeki beklenen zarar karsilig 145.360 26.394
Nakit ve nakit benzeri tizerindeki faiz reeskontu (143.293) (429.912)
Toplam 20.016.416 11.113.868
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
31 Aralik 2019
Maliyet Para Faiz orani(%) Vade Tarihi Tutar
birimi
Ters repo alacaklari 8.000.000 TL 11,38 2 Ocak 2020 7.999.943
Ters repo alacaklari 4.500.000 TL 11,38 2 Ocak 2020 4.499.968
Ters repo alacaklari 100.000 TL 8,94 2 Ocak 2020 100.002
Borsa para piyasasinda alacaklar 3.300.000 TL 10,60 13 Ocak 2020 3.417.432
Borsa para piyasasinda alacaklar 3.600.000 TL 10,60 13 Ocak 2020 3.623.788
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 10,80 21 Ocak 2020 502.160
Toplam 20.000.000 20.143.293
31 Arahik 2018
Ters repo alacaklari 1.500.000 TL 25,00 2 Ocak 2019 1.499.996
Ters repo alacaklari 157.000 TL 18,00 2 Ocak 2019 157.007
Ters repo alacaklar 43.000 TL 18,00 2 Ocak 2019 43.002
Vadeli mevduat 1.000.000 TL 23,50 15 Ocak 2019 1.010.893
Vadeli mevduat 500.000 TL 22,40 15 Ocak 2019 505.193
Vadeli mevduat 1.000.000 TL 23,00 15 Ocak 2019 1.010.662
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 23,70 15 Ocak 2019 549.165
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 23,80 21 Ocak 2019 547.117
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 26,00 13 Subat 2019 550.475
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 26,00 13 Subat 2019 547.717
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,25 25 Subat 2019 545.695
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,36 2 Ocak 2019 533.336
Borsa para piyasasinda alacaklar 600.000 TL 30,00 4 Nisan 2019 639.934
Borsa para piyasasinda alacaklar 200.000 TL 23,60 17 Ocak 2019 212.245
Borsa para piyasasinda alacaklar 1.100.000 TL 26,39 8 Mayis 2019 1.137.634
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 25,93 19 Subat 2019 513.530
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 25,50 22 Mayis 2019 512.661
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,36 2 Ocak 2019 511.407
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,00 21 Mart 2019 502.243
Toplam 11.100.000 11.529.912
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4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2019

Gercege uygun deger degisimi kar zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Bor¢lanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 68.937 65.779 65.779
Ozel Kesim Tahvilleri 4.860.000 5.718.821 5.718.821
Eurobond 5.865.989 6.078.607 6.078.607
Hisse Senetleri
Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetleri - - -
Toplam 10.794.926 11.863.207 11.863.207
31 Aralik 2018
Gergege uygun deger degisimi kar zarara
yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borglanma Senetleri
Devlet Tahvilleri 2.829.457 2.727.921 2.727.921
Eurobond 4.175.233 5.266.335 5.266.335
Ozel Kesim Tahvilleri 8.160.000 9.183.854 9.183.854
Hisse Senetleri
Borsa Istanbul’da islem géren hisse senetleri 7.327.386 7.210.903 7.210.903
Toplam 22.492.076 24.389.013 24.389.013
5. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 19) 641 323
Diger Ticari Alacaklar ) 8.544.500 75

8.545.141 398

(*) Diger Ticari alacaklar igerisinde yer alan tutar 31 Aralik 2019 tarihinde satis1 yapilan hisse senetlerinden olusmaktadir.

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Ticari Borglar

iligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 19) 56.226 48.114
Diger 53.166 40.769
109.392 88.883
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6. DiIGER ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Diger Alacaklar
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) teminatlart 820.260 2.171.512
Diger 396 1.003
820.656 2.172.515
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Diger Borg¢lar
Odenecek Vergi, Harg ve Yiikiimliiliikler 129.950 78.445
Diger Odenecek Giderler 792 13.800
130.742 92.245
iliskili Taraflara Diger Borglar
Odenecek Borg Karsihig1 (Not 19) 8 7
8 7
7. DiGER DONEN VARLIKLAR VE PESIiN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Diger Donen Varliklar
Verilen Depozitolar 28.098 26.598
Personelden Alacaklar 4.468 459
32.566 27.057

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 22.289 TL tutarindaki (31 Aralik 2018: 20.784 TL) pesin 6denmis
giderleri Sirket’in tedarik¢ilere yaptig1 ve daha sonraki donemlerde gider hesaplarina aktarilacak tutarlardan
olusmaktadir.
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8. MADDi DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 206.213 35.612 - 241.825
206.213 35.612 - 241.825
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2019 amortismani(*) Cikislar 31 Aralik 2019
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (158.486) (28.248) - (186.734)
(158.486) (28.248) - (186.734)
Net Defter Degeri 47.727 - 55.091
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 167.784 38.429 ) 206.213
167.784 38.429 - 206.213
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani(*) Cikislar 31 Arahk 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (134.770) (23.716) - (158.486)
(134.770) (23.716) - (158.486)
Net Defter Degeri 33.014 47.727

) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 - - 50.021
itfa paylarn 1 Ocak 2019 itfa paylari(*) Cikislar 31 Arahk 2019
Haklar (18.790) (2.596) - (21.386)
(18.790) (2.596) - (21.386)
Net Defter Degeri 31.231 (2.596) - 28.635
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 - - 50.021
itfa paylari 1 Ocak 2018 itfa paylari(*) Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar (16.194) (2.596) - (18.790)
(16.194) (2.596) - (18.790)
Net Defter Degeri 33.827 (2.596) - 31.231

(*) Itfa giderleri genel yénetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sirket aleyhine veya Sirket tarafindan agilan ve Sirket’in finansal durumunu
ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

Sirket’in Not 6’da aciklanan VIOP teminatlar disinda kendi veya 3 kisilerin borcunu temin amactyla vermis
oldugu Teminat, Rehin, Ters repo, Ipotek (“TRI”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamis izin karsiligt 68.010 45.194
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati karsilig1 318.684 249.073
386.694 294.267

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 6.380 TL (31 Aralik 2018: 5.434 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, Sirket’in
ylkiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini O6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oran1 ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %8,2 enflasyon ve %12,5 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik % 4,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2018:Y1llik %12,50 enflasyon ve %16,30 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,38 olarak
elde edilen reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Sirket’in
kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli olan 6.380 tavan tutar
dikkate alinmustir (1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.434 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir).
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamuis izin karsiliginin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde
sona eren hesap donemleri igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik
Kidem tazminati karsiligi: 2019 2018
Donem basi 249.073 190.229
Hizmet maliyeti 19.238 14.111
Faiz maliyeti 27.765 15.052
Aktiieryal kayip 22.608 29.681
Doénem sonu 318.684 249.073

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik
Kullanilmamus izin karsiligi: 2019 2018
Donem basi 45.194 44.030
Donem gideri 86.370 50.752
Donem i¢inde iptal edilen karsilik (-) (63.554) (49.588)
Doénem Sonu 68.010 45.194
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12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 100.000.000 TL dir (31 Aralik 2018:
100.000.000 TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 35.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 33.500.000 TL).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi1 asagidaki gibidir:

Pay Oram 31 Arahk Pay Oram 31 Aralhk

Ortaklar % 2019 % 2018
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,613 1.264.603 3,613 1.210.403
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,387 33.735.397 96,387 32.289.597
100 35.000.000 100 33.500.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gecmis villar karlari / (zararlari)

31 Aralik 31 Aralk

2019 2018

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 807.656 691.563
- Yasal Yedekler 807.656 691.563
Gegmis Yillar Karlari 1.331.042 1.328.532
Toplam 2.138.698 2.020.095

Net donem kar1 digindaki birikmis karlar1 gegmis yillar karlar1 hesabinda netlestirilerek gosterilmektedir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla gecmis yillar karlar1 igindeki olaganiistii yedekler 1.331.042 TL’ dir (31 Aralik
2018: 1.328.532 TL).

Sirket’in 29 Nisan 2019 tarihli olagan genel kurul toplantisinda: “1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 hesap donemine
ait gelir tablosundaki 2.321.853 TL dénem karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi,
fon, mali 6demeler diisiildiikten sonra kalan 2.205.760 TL net dagitilabilir kardan ve kaynagi istisna
kazanglardan olmak iizere; (a) 653.250 TL nakit olarak, 1.500.000 TL sirket 6zkaynaklarini giiglendirmek ve
kiigiik yatirimet yararlarinin orta vadede korunmasini saglamak amaciyla bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine
kar pay1 dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yoénetim Tebligi (II-17.1) diizenlemeleri
dahilinde bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri hari¢ yonetim kurulu iiyelerine 50.000 TL kar pay1 dagitilmasina
ve dagitim esaslar1 hususunda yonetim kurulu baskaninin yetkilendirilmesine, (c) Pay sahiplerine ve yonetim
kurulu iiyelerine kar pay1 dagitilmasindan sonra kalan tutarin olaganiistii yedeklere aktarilmasina, (d) Kar pay1
dagitim zamani konusunda yonetim kurulunun yetkilendirilmesine” karar verilmistir. 653.250 TL nakit kar
pay1 dagitimi 31 Mayis 2019 tarihinde tamamlanmigtir. Bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri hari¢ yonetim kurulu
iiyelerine 50.000 TL kar pay1 11 Haziran 2019 tarihinde dagitilmistir. 1.500.000 TL bedelsiz pay seklinde pay
sahiplerine kar pay1 dagitilmasi islemi 24 Haziran 2019 tarihinde pay sahiplerinin hesaplarina alacak
kaydedilmek suretiyle sonu¢landirilmistir. 2019 yili i¢inde 2018 yilina ait hisse basina dagitilmasma karar
verilen temettii 0,0642761 TL’dir (2018 yil1 iginde 2017 yilina ait hisse basina dagitilmasina karar verilen
temettii 0,0608750 TL).
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13. HASILAT
Satislar

Hisse senedi satiglar
Eurobond satigt

Ozel sektor tahvili satislar:
Devlet tahvili satiglart

Diger Satislar

Faiz gelirleri

Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri

Temettt gelirleri

Hazine bonosu ve devlet tahvili gerceklesmemis deger
artig1/(azaligt),net

Déviz Islemleri kur fark: kar/(zararr)

Eurobond deger artis1 /(azalis1)

Borsa Para Piyasasi deger artisi/(azalisi)

Ozel sektor tahvili gerceklesmemis deger artis1, net

Hasilat:

Satislarin Maliyeti:
Hisse senedi alimlari
Eurobond alimi1

Ozel sektor tahvil alimlar
Devlet tahvili alimlar1
Ara Toplam

Portfoy yonetim iicreti
Saklama komisyonu
Verilen komisyonlar
Kotta kalma Ucreti
Ara Toplam

Toplam Satislarin Maliyeti

14. GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Toplam
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1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
20.647.298 16.308.464
8.674.704 -
3.784.400 5.885.519
2.733.424 386.729
35.839.826 22.580.712
3.709.246 2.610.455
1.660.727 171.447
259.631 418.974
98.379 (22.736)
13.604 (79.534)
(878.484) 1.098.191
(259.779) 403.159
(165.033) 384.818
5.119.894 6.010.783
40.959.720 28.591.495
(19.116.254) (16.299.726)
(7.109.064) -
(3.300.000) (5.657.375)
(2.760.521) (405.458)
(32.285.839) (22.362.559)
(333.189) (306.294)
(59.241) (54.313)
(44.923) (34.215)
(7.613) (6.563)
(444.966) (401.385)
(32.730.805) (22.763.944)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
(4.220.486) (3.491.743)
(4.220.486) (3.491.743)
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15.  NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Genel Yonetim Giderleri:
Personel giderleri (2.969.149) (2.293.248)
Kullanim hakki varliklar1 amortismani (357.159) -
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (116.684) (96.173)
Miisavirlik giderleri (90.777) (74.073)
Kidem tazminati karsilik gideri (47.003) (29.163)
Genel kurul giderleri (46.029) (102.408)
Ulasim ve seyahat giderleri (43.552) (273.157)
Miisterek yonetim giderleri (42.764) (33.320)
Amortisman gideri ve itfa paylari (30.844) (26.311)
Kullanilmamus izin karsilik gideri (22.816) (1.165)
Temsil ve agirlama giderleri (13.182) (5.181)
Diger giderler (440.527) (557.543)
Toplam (4.220.486) (3.491.743)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri i¢erisindeki personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri
Ucret giderleri (1.993.539) (1.654.574)
Sosyal yardimlar (489.777) (379.783)
Ikramiye giderleri (485.833) (258.891)
Toplam personel giderleri (2.969.149) (2.293.248)
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16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger” 32.117 23.342
Toplam 32.117 23.342

® Diger kalemi hazinece karsilanan prim destegi tutarini igermektedir.

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger (58.995) (4.531)
Beklenen zarar karsiligi (145.360) (26.394)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.819) (6.372)
Toplam (208.174) (37.297)

18. PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, donem igindeki agirlikli ortalama
hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan
hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir.

Pav b K . 1 Ocak — 1 Ocak —
ay basina kazang: 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem boyunca mevcut paylarin ortalama

say1st (tam degeri) 35.000.000 33.500.000

Toplam 35.000.000 33.500.000

Pay sahiplerine ait net kar 3.638.883 2.321.853

Pay basina kazanc(") 0,103968 0,066339

) Pay basmna 1 Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.

Sirket’in 106.318 adet, 1 Tiirk Lirast nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan hisselerin
kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri icin pay basina kazang
tutarlar1 aynidir.
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19.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borg¢lar asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Toplam

iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Garanti Filo Hizmetleri A.S

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.

Toplam

Mliskili taraflara diger borclar (Net)

Diger borglar
Toplam
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31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
641 323
641 323

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

28.608 26.473
22.922 20.591
3.418 -
1.278 1.050
56.226 48.114

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018
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19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Portfoy Yonetim Ucreti:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (317.323) (291.708)
Verilen Komisyonlar:

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (24.343) (27.867)
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (20.295) (6.120)
EFT Masraf Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (27.825) (22.150)
Sigorta Gideri:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (151.214) (98.569)
Bakim, Onarim ve Gelistirme Gideri:

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S.) - (119.876)
Risk Hizmet Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (15.330) (12.600)
Genel Kurul Gideri:

Antur Turizm A.S.0 - (13.998)
Arac Kiralama Gideri:

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (264.109) (231.691)
Toplam (820.439) (824.579)
Vadeli Mevduat Faiz Geliri

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 59.015 151.170
Toplam 59.015 151.170

™ lgili sirketler, 20 Aralik 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar1 standard1 kapsaminda, iliskili taraf kriterlerini
saglamadigi icin Sirket’in iliskili tarafi olarak dikkate alinmamustir. Diger taraftan, 1 Ocak 2018 — 20 Aralik 2018 tarih araligindaki bu
sirketlerle olan islemlerden kaynakli hizmet ve iiriin alimlart iligkili taraf agiklamalarina dahil edilmistir.

Ust diizey yéneticiler ve Yénetim Kurulu iiyelerine 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde
toplam 1.930.840 TL (31 Aralik 2018: 1.533.435 TL) tutarinda fayda saglanmistir.
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20. GELIR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere ylirtirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden
hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018: %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme doénemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu séz konusu %22 oranin1 %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmistir.

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yilt
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22 dir (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak
onceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oran riski, fiyat riski ve Kkur riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket’in finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

21.1  Piyasariski
Faiz Oram riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarmma goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Devlet Tahvilleri 65.779 2.727.921
Ozel Kesim Tahvilleri 445811 393.118
Eurobond 6.078.607 2.637.326
Ters Repo 12.599.913 1.700.005
Takasbank Borsa Para Piyasasi 7.543.380 7.303.159
Vadeli Mevduat - 2.526.748
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 26.733.490 17.288.277
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Ozel Kesim Tahvilleri 5.273.010 11.419.745
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 5.273.010 11.419.745

32.006.500 28.708.022

Sirket’in finansal durum tablosunda Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar olarak
sinifladig1 borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 11.863.207 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gercege uygun
degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 179.811 TL azalig veya
192.167 TL artis olusmaktadir (31 Aralik 2018: Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda
faiz artis1 veya azaligi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 17.178.110 TL
tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 250.188 azalis veya 266.950 TL artis olusmaktadir).
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

21.1  Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
hisse senetlerinin tiimii BIST’de islem gormektedir. Asagidaki tablo Sirket’in hisse senetleri ve VIOP

kontratlarinin diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla BIST endeksindeki %10’luk degisime olan
duyarliligin1 gostermektedir.

BIST endeks BIST endeks

degisim (-) %10 degisim (+) %10

31 Aralik 2019 Kar / Zarar iizerindeki etki Kar / Zarar iizerindeki etki
Hisse senetleri -

VIOP kontratlar 241.868 (241.868)

BIST endeks BIST endeks

degisim (-) %10 degisim (+) %10

31 Aralik 2018 Kar / Zarar iizerindeki etki Kar / Zarar iizerindeki etki

Hisse senetleri (721.090) 721.090

VIOP kontratlari 826.903 (826.903)

Vadeli islem sozlesmelerine iliskin agiklamalar:

Sirket’in acik olan vadeli sdzlesmelerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri
F_USDTRY0220 28 Subat 2020 Kisa 400 6,05 2.418.680
Net Pozisyon 2.418.680
31 Aralik 2018

Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri
F_XU0300219 28 Subat 2019 Kisa 400 118,020 4.721.000
F_USDTRY0219 28 Subat 2019 Kisa 650 5,460 3.548.025
Net Pozisyon 8.269.025

BIST 30 endeksine dayali alman kisa pozisyonlar hisse senedi risklerinden korunma amacl olarak
tutulmaktadir. USD’ye dayali alinan kisa pozisyonlar ise Eurobond risklerinden korunma amagl olarak
tutulmaktadir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

21.2  Likidite riski

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen 1-5 5
Defter  nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay yil  yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 110.184 110.184 110.184 - - -
Ticari borglar 109.392 109.392 109.392 i i i
Diger borglar (*) 792 792 792 - - -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen 3-12 1-5 5
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan ay yil yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 102.683 102.683 102.683 - - -
Ticari borglar 88.883 88.883 88.883 - - -
Diger borglar (*) 13.800 13.800 13.800 - - -

(*) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.

21.3  Kur riski

Yabanci para varliklar, yilikiimliilikkler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(devamt)
21.3 Kur riski (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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31 Arahik 2019

Tiirk Liras1

Karsihigi
(Fonksiyonel =\ b1y Dotars Avro GBP
Para Birimi)
6.078.607 1.023.335
6.078.607 1.023.335 - -
6.078.607 1.023.335 - -
(206.348) - (30.973) -
(206.348) - (30.973) -
5.872.259 1.023.335 (30.973) -



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

21.3 Kur riski (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yukiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Doviz Yikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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31 Aralik 2018

Tiirk Liras1

Karsihig:
(Fonksiyonel b1y Dolars Avro GBP
Para Birimi)
5.266.335 997.223
5.266.335 997.223 - -
5.266.335 997.223 - -
5.266.335 997.223 - -



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(devam)

21.3 Kur riski (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi asagida yer alan
tabloda sunulmustur. Bu analizde faiz oranlan ve diger biitlin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Aralik 2019
Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliiliigii 607.861 (607.861)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 607.861 (607.861)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degigmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (20.635) 20.635
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -

TOPLAM (3+6) 587.226 (587.226)

31 Arahk 2018

Kar / Zarar

Yabanci Yabanci
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliiliigii 526.633 (526.633)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 526.633 (526.633)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikiimliilik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 526.633 (526.633)

21.4  Kredi riski

Sirket’in portfoyiinde hisse senetleri ile devlet tahvili, 6zel sektdr tahvili, eurobond ve hazine bonosu
bulunmaktadir. Sirket’in alacaklar1 zamaninda tahsil edilmektedir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
21.4  Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Banka Finansal Takasbank Borsa

31 Arahk 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Ters Repo Alacaklar Yatirrm® Para Piyasas

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 820.656 16.416 12.599.913 11.863.207 7.543.380

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklar net defter degeri - - - 820.656 16.416 12.599.913 11.863.207 7.543.380

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - - - - -

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

(*) Hisse senetleri harig tutardur.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Banka Finansal Takasbank Borsa

31 Aralik 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Ters Repo Alacaklar: Yatinnm Para Piyasasi

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 2.172.515 2.540.616 1.700.005 17.178.110 7.303.159

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklar net defter degeri - - - 2.172.515 2.540.616 1.700.005 17.178.110 7.303.159

B. Kosullar1 yeniden gériistilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamuis varliklarin net
defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - - R

E. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamt)

21.4  Kredi riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri:
Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin vadelerinin

iic aydan uzun olmamasi sebebiyle bilanco degerleri ger¢ege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

22. FINANSAL ARACLAR

Gercege
31 Aralik 2019 Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 20.014.349 20.014.349
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 11.863.207 11.863.207
Ticari alacaklar 8.545.141 8.545.141
Diger alacaklar ) 820.656 820.656
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama yikiimliligi 1.328.634 1.328.634
Ticari borglar 109.392 109.392
Diger borglar ) 800 800
Tiirev araglar 5.600 5.600
Gergege
31 Arahk 2018 Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 11.517.386 11.517.386
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 24.389.013 24.389.013
Ticari alacaklar 398 398
Diger alacaklar ) 2.150.545 2.150.545
Tiirev araglar 21.970 21.970
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 88.883 88.883
Diger borglar () 13.807 13.807
Tiirev araglar 21.970 21.970

) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
(™) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarini igermektedir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

22.  FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araclarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerine
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergege uygun deger 6lciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varliklar / Finansal Gercege uygun Gercege uygun
Yiikiimliiliikler deger seviyesi
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hisse senetleri (Gergege uygun deger farki
kar zarara yansitilan) ) - 7.210.903 | 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri 5.718.821 9.183.854 2.Seviye

Devlet tahvilleri 65.779 2.727.921 1.Seviye
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 5.600 (21.970) 1.Seviye
Eurobond 6.078.607 5.266.335 2.Seviye

) Borsada islem géren sermaye piyasasi araglarinin ger¢ege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi
itibartyla Borsa Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

24.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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