GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S."DEN

CIKARILMIS SERMAYEMIZIN 7.000.000 YTL'DEN 50.000.000YTL'YE ARTIRILMASI VE
NAKIT KARSILIGI ARTIRILAN SERMAYEYiI TEMSIL EDEN  43.000.000 YTL’LiK
PAYLARIN, BEDELLERI NAKDEN VE PESINEN TAHSIL EDILMEK SURETIYLE
HALKA ARZ YOLUYLA SATISINA ILISKIN iZAHNAMEDIR.

SOZ KONUSU PAYLAR SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA .../../.... TARIH VE
v veveeenee SAYT ILE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIK
VE PAY LARI N IN KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

SERMAYE PiYASASI KANUNU UYARINCA, IiZAHNAME VE EKLERI IiLE
SIRKULERLERDE YER ALAN BILGILERIN GERCEGi DURUST BiR BiCiMDE
YANSITMASINDAN iHRACCILAR SORUMLUDUR. ANCAK, KENDILERINDEN
BEKLENEN OZENi GOSTERMEYEN ARACI KURULUSLARA DA ZARARIN
THRACCILARA TAZMIN ETTIRILEMEYEN KISMI iCIN MURACAAT EDILEBILIR.
BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSLARI iSE, DENETLEDIiKLERi MALI TABLO VE
RAPORLARA ILISKIN OLARAK HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKiI YANLIS VE
YANILTICI BIiLGi VE KANAATLER NEDENIiYLE DOGABILECEK ZARARLARDAN
HUKUKEN SORUMLUDUR.

I. PAYLARI SATISA SUNULACAK GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. HAKKINDA
BIiLGILER

A. TANITICI BILGILER

1. Ticaret unvani : Garanti Yatirim Ortakligi A.S.

2. Merkez ve sube adresleri  :Dogus Grubu Binalar Biiyiikdere
Cad. No:65 A Blok Asma Kat 34398 Maslak- Istanbul

3. Tescil tarihi, sicil numarasi

ve ticaret sicil memurlugu : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

09/07/1996-349050/260631

4. Siresi . Siiresizdir.

5. Bilinen Ortak sayis1 . Ortaklik paylarmin Borsa’da islem gormesi nedeniyle

ortak sayisi tam olarak bilinmemektedir.

B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iILE iLGIiLI BILGILER

1. 1) Kayitli sermaye tavan1 ~ : 100.000.000 YTL(Ylizmilyon YTL)
i) Cikarilmig sermayesi : 7.000.000 YTL (Yedimilyon YTL)
ii1) Sermaye artirimu bilgileri: Ortakligin kurulusundan itibaren gerceklestirdigi
sermaye artirimlar1 ve kaynaklari asagida tablo halinde verilmistir:




Cikarilms Tertibi Kayda Alma Belgesi Sermaye Artirnmina iliskin Bilgiler (YTL)
Sermayesi (Bin TL) Tarihi ve No Nakit Yedek | Temettii Emisyon Toplam Artirnom
Akge Primi + Sermaye Sonrasi
Sermaye Artirmm Cikarilms
Diizeltmesi Sermaye
Olumlu
Fark
250 2.Tertip 19/11/2003 750 - - - 750 1.000
A Grubu YO.79/1354
249.750 2.Tertip 19/11/2003 749.250 - - - 749.250 999.000
B Grubu YO.79/1354
1.000 3.Tertip Y0.107/911 5.000 - - 1.000 6.000 7.000
A Grubu 09.08.2005
999.000 3.Tertip Y0.107/911 4.995.000 - - 999.000 5.994.000 6.993.000
B Grubu 09.08.2005
2. Son iki olagan genel kurul toplantist ve son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin
ortaklar arasinda dagilimi:
23.05.2005 24.04.2006 15/07/2006
Ortagin Ticaret Unvan/ Adi| Sermaye | Pay Oram | Sermaye | Pay Oram | Sermaye | Pay Oram
Soyadi Pay1 (%) Pay1 (%) Pay1 (YTL) (%)
(YTL) (YTL)
1-  Garanti Yatinm  Menkul 700 0,07% 4.900 0,07% 4.900 0,07%
Kiymetler A.S.
2- Dogus Holding A.S. 100 0,01% 700 0,01% 700 0,01%
3- Dogus Otomotiv Servis ve 100 0,01% 700 0,01% 700 0,01%
Tic.A.S.
4- Sadan Girtasg 100 0,01% 700 0,01% 700 0,01%
5-Halka A¢ik Kisim 999.000 99,90% 6.993.000 99,.90% 6.993.000 99,90%
TOPLAM 1.000.000 | 100,00% 7.000.000 | 100,00% 7.000.000 | 100,00%

3. Sermayedeki paylar1 toplami, % 5 ve fazlasi olan gergek kisi ortaklarin birbiriyle

akrabalik iligkileri: Yoktur.

4. Sermayeyi Temsil Eden Paylarin:

Nama/Hamiline Tertibi Grubu Pay Nominal Toplam Sermayeye

Oldugu Degeri (YTL) (YTL) Orani(%)
Nama 1 A 1 250 0,0036%
Hamiline 1 B 1 249.750 3,5679%
Nama 2 A 1 750 0,0107%
Hamiline 2 B 1 749.250 10,7035%
Nama 3 A 1 6.000 0,0857%
Hamiline 3 B 1 5.994.000 85,6286%
Toplam 7.000.000 100.0000%

5. Imtiyazli paylar ve imtiyazin niteligi: Yénetim Kurulu Segiminde (A) Grubu paylarin

her biri 1.000.000 (Birmilyon) oy hakkina sahiptir. Bunun disinda (A) grubu paylara herhangi bir

imtiyaz taninmamistir.

6. Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisiler:

Son Durum
Ortagin Ticaret Unvani/ Ad1 Soyadi Sermaye Pay1 (YTL) Pay Oram (%)
1- Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 4.899,997387 0,069999963%
2- Ferit Sahenk 236,18 0,003374%




3- Filiz Sahenk 221,039 0,0031577%
4-Deniz Sahenk 125,608 0,0017944%
5-Diger Dogus Holding Sirketleri 817,1616 0,011674%
TOPLAM 6.300,000 0,09%

7. ihracc1 ydnetiminde dogrudan ya da dolayli olarak sozsahibi olan ya da olabilecek
hissedarlar: Yoktur.

8. Son ii¢ yil i¢inde yapilan sermaye artirnmlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Artirim Artirim Emisyon Primi
Tarihi Tutar: Nakit Sermaye Diizeltmesi | Yedekler | Diger
Olumlu Fark

19/11/2003 | 750.000 YTL 750.000 YTL

09/08/2005 | 6.000.000 YTL | 5.000.000 YTL | 44.851,85 YTL 955.148,15 YTL

9. Ortakligin son on iki ay i¢cinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihrag etmis ise,
bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve niteliklerine ve tahsisli satis yapilan
gergek ve/veya tiizel kisilere iligskin agiklamalar: Yoktur.

10. Ortaklik esas sozlesmesine gore yonetim ve denetim organlarinin se¢imi: Sirket’in
isleri ve Yonetimi Genel Kurul tarafindan {i¢ yil icin segilen 3 iiyeden teskil olunacak bir Ydnetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir baskan ve bagkan
yardimcisi seger.

Yonetim Kurulunun gorev siiresi {i¢ yildir. Bu surenin sonunda gorevi biten iiyelerin
yeniden secilmesi miimkiindiir.Bu iiyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde,Y 6netim Kurulu
ortaklar arasindan TTK ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nda belirtilen kanuni sartlara haiz kimseyi
gecici olarak bu yere iiye secer ve ilk genel kurulun onayina sunar.Bdylece secilen iiye eski iiyenin
stiresini tamamlar.

Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Kurul tarafindan her zaman gorevden almabilir.

Genel Kurul, gerek pay sahipleri arasindan , gerek disaridan 3 yil igin gorev yapmak
tizere bir denet¢i secer. Denetgiler Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353-357. maddelerinde sayilan gorevleri
yapmakla ylikiimlidiirler.

11. Ortaklik esas s6zlesmesinde yer alan agirlagtirilmis nisaplar hakkinda bilgi: Yoktur.

12. Tirk Ticaret Kanunu’nun 402-403 {incii maddeleri uyarinca ihdas edilen intifa
senetlerine saglanan haklar: Yoktur.

13. Paylarin devir esasi: A) grubu nama yazili imtiyazli paylar, sirket pay defterine
kaydedilir. (A) grubu nama yazili imtiyazli paylarin devri, Yo6netim Kurulu kararinin devri onaylayan
karar1 ve bu karara dayanarak devrin pay defterine islenmesi suretiyle hiikkiim dogurur. Yonetim
Kurulu, (A) grubu paylarin devrini kabul etmeyerek devrin pay defterine islenmemesine karar
verebilir. Bu durumda devir islemi hiikiim dogurmaz ve pay defterindeki (A) grubu paydaslik yapisi
degistirilemez.

14. Ortakligmn ayni grup paylarmin borsaya (IMKB veya diger borsalar) kote olup
olmadigina/islem goriip gormedigine veya boyle bir basvurunun bulunup bulunmadigina iligskin
bilgi: Yoktur.



15. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda;

a) Ortakligin paylar iizerinde ii¢lincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri: Yoktur.

b) Ortaklik tarafindan diger bir ortakligin paylar1 ve/veya hisse senetleri lizerinde
yapilan ele gegirme teklifleri: Yoktur.

¢) Sozkonusu tekliflerin fiyat ve sonuglart hakkinda bilgi: Yoktur.

II.  ARTIRILAN SERMAYE PAYLARI iLE HALKA ARZA ILiSKIN BiLGILER

1. Nakit karsilig1 artirilan sermayeyi temsil eden paylar ve bu paylari temsilen ihra¢ edilen
paylar ile ilgili bilgiler:

Pay Grubu Nama/Hamiline Bir Payin Nominal Pay Sayisi Nominal Degerleri
Oldugu Degeri (YTL) Toplami(YTL)
A Grubu Nama 1YTL 43.000 43.000
B Grubu Hamiline
1YTL 42.957.000 42.957.000
TOPLAM | 43.000.000

2. a) Bu sermaye artirmi dolayisiyla ihrag edilen paylarin bu sermaye artirimindan sonra
yapilacak ve yeni pay alma haklariin kisitlanmadigi tiim sermaye artirnmlarinda yeni pay alma
haklar1 bulunacaktir.

b) TIhrag edilen paylar sermaye artiriminin tescil edildigi (Kayitli Sermaye Sisteminde
ihra¢ edilen paylar, yeni pay alma hakkina iligskin sirkiilerin yayimlandigi) hesap dénemi itibariyla
temettiie hak kazanir ve kar elde edilmesi halinde ilk kez 2006 yilinin karindan temettii verilecektir.

¢) Temettiiye Hak Kazanilan Tarih: Kar elde edilmesi halinde ilk kez 2006 yilinin
karindan temettii verilecektir.

3. Bu artinmda ihra¢ edilen imtiyazli paylar ve imtiyazin niteligi: Bu artinmda A Grubu
Imtiyazli paylar 43.000 adet olup, yonetim kurulu seciminde A Grubu paylarm herbiri 1.000.000 oy
hakkina sahiptir.

4, Thrag edilecek paylarm yatirimcilara sagladigi haklar: Kardan pay alma hakki (SPKn
md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15), yeni
pay alma hakki (TTKmd. 394, kayithh sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12), genel
kurula katilma hakki (TTKn md. 360), genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn md. 375,
md. 369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve
denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davasi agma hakki (TTK md. 381-384, kayithh sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12).

Diger taraftan , TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde gecen
“azinlik haklar1”, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafindan
kullanilir (SPKn md. 11).

5. Paylarin devrine ve varsa devirle ilgili kisitlara iliskin bilgi: Yoktur.

6. Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi: Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.

7. Varsa belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr tutar ve sayisi: YOKtur.
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8. Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari alinip
alinmadig1: Tahsis karart alinmamustir.

9. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad1, adresleri ve bir payin
satin alma fiyati: Yoktur.

10. Ortaklarin yeni pay alma haklarini kullanma esaslar;
a) Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi: 15 giindiir.

Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma
hakki kullanim stiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isgiinlii aksami sona
erecektir.

b) Ortaklarin ¢ikarilmig sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma orani: %614,28
Bedelli

c) Pay bedellerinin yatirilacagi banka subesi ve hesap numaras:
T.Garanti Bankasi A.S.Taksim Subesi 028-6299090 nolu hesap
d) Bagvuru sekli:

1) Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimiz (e) bendinde belirtilen
yere/yerlere bagvurarak sahip olduklar1 hisse senetlerinin 5 nolu yeni pay alma kuponlarini
(sahip olduklar1 hisse senetlerini) ibraz edeceklerdir. Ortaklarimizin sahip olduklar1 hisse
senetleri Sermaye Piyasast Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde kayden izlenmeye baslandigindan, ortaklarimizin
halen ellerinde bulunan hisse senetlerini teslim etmeleri durumunda, teslim alinan, bu hisse
senetlerinin MKK nezdinde kayden izlenecegine iliskin Sirketimiz tarafindan bir tutanak
verilecektir.

Yeni pay alma haklarini1 kullanacak ortaklarimiz Sirketle de mutabik kalinan yeni pay
tutarini1 yukarida belirtilen banka subesinde acilan T.Garanti Bankasi A.S.Taksim Subesi
028-6299090 numarali hesaba yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit
olarak yatiracaklar ve 6demeye iliskin makbuzun bir 6rnegini Sirket’e tevdi edeceklerdir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, 6nceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

i11) Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
ilgili kuponu yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde satabilirler.

Bundan sonra yapilacak pay ihraclarinda fiziki olarak basilmis hisse senedi
verilmeyecektir.

31 Aralik 2007 tarihine kadar teslim edilmeyen hisse senetlerine bagli mali haklar, bu
tarithten sonra MKK’da kayden izlenecek ve yonetime iliskin haklar da MKK tarafindan
kullanilacaktir. Hak sahiplerinin 31 Aralik 2007 tarihinden sonra hisse senetlerini ilgili
diizenlemelerdeki esaslara gore teslim etmeleri halinde, MKK’da kayden izlenmekte olan
mali haklar1 hesaplarina aktarilacaktir.



Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen kaydilestirilmemis hisse
senetleri, borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK’da hak sahipliklerine iligkin kayitlarin
olusturulmasina baglidir.

2) Kaydilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar:

i) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimiz Sirketle de mutabik
kalinan yeni pay tutarini yukarida belirtilen banka subesinde agilan 6299090 numarali hesaba
yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve 6demeye
iligkin makbuzun bir 6rnegini Sirket’e tevdi edeceklerdir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, 6nceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

lii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakk1 kullanim siiresi i¢inde bu hakkin1 satabilirler.

e) Basvuru yeri/yerleri:
T.Garanti Bankasi A.S. Taksim Subesi
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Sirket Merkezi

f) Paylarin dagitim zamani ve yeri: Tiim ortaklarimizin sahip olduklar1 paylar Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ¢ergevesinde, MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

11. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arz yoluyla
satist ile ilgili esaslar:

a) Halka arz siiresi: 3 is glintidiir.
Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.
b) Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi gazeteler: Once Vatan ve Hiirses

c) Pay bedellerinin yatirilacagi banka subesi ve hesap numarasi: T.Garanti Bankasi
A.S.Taksim Subesi 028-6299090 nolu hesap

d) Basvuru sekli: Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem yapmaya yetkili
bankalar ve aract kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiirliten borsa iiyesi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

e) Basvuru yeri/yerleri:
T.Garanti Bankas1 A.S. Taksim Subesi

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Sirket Merkezi



12. Paylarin dagitim zamani ve yeri: Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra
kalan paylarin halka arzinda pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

1. SERMAYE ARTIRIMI NEDENIiYLE IHRAC OLUNAN PAYLARIN SATISI
HAKKINDA BIiLGILER

1. Satis fiyat: :

a) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1 YTL nominal degerli bir payin satis fiyati:
1 YTL'dir.

b) Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisinda 1 YTL
nominal degerli bir paym satis fiyat:: Nominal degerin altinda olmamak iizere, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda olusacak fiyattir.

2. Satig Yontemi: Satiga aracilik edecek kurulus "Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S."
olup araciligin niteligi "En iyi Gayret Y ontemi"dir.

3. Satisin birden fazla {ilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: Satis sadece T.C. sinirlar1 i¢inde yapilacaktir.

4. Yeni pay alma hakki kullanim bedelinin tespitinde kullanilan yontemler, araci kurulusun
fiyata iliskin degerlendirmesi: Yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda 1 YTL nominal
degerli bir payin satis fiyati, 1 YTL olarak belirlenmis olup; yeni pay haklar itibari deger
tizerinden kullanilacagindan herhangi bir fiyat tespit ¢alismasi yapilmamaistir.

5. a) Satisa aracilik edecek kuruluslar ve gise hizmeti veren kuruluglar ile bu kuruluslarin
adresleri:

T.Garanti Bankasi A.S. Taksim Subesi :

Taksim Meydan1 The Marmara
Oteli Alt1 34437 Beyoglu ISTANBUL

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. :
Garanti Bankasi Binasi, Nispetiye Mahallesi Aytar Cad. No: 2 /8
34340 Levent - ISTANBUL

b) Araciligin niteligi ve yiliklenimde bulunulmayan paylarin tutari:
Araciligin niteligi "En 1y1 Gayret Yontemi"dir ve yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

c¢) Araci kurulus/kuruluslara 6denecek toplam iicret tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti
icindeki pay1: 43.000 YTL - %15,93

5. Ortakligin 6demesi gereken, ihraca iliskin toplam ve/veya pay basina maliyet: Ihraca
iligkin tahmini toplam maliyetin 270.000 YTL ve pay basina maliyetin ise 0.00628 YTL olacagi
tahmin edilmektedir.

6. Ortakligin saglayacagi tahmini nakit girisi ve kullanim yerleri: Ihrag¢ igin yapilacak
giderler sonrasi, 42.730.000 YTL nakit girisi olacagi tahmin edilmektedir. Nakit girisler, sirketin
sahip oldugu menkul kiymetler portfyiiniin ¢esitlendirilmesinde kullanilacaktir.




8. Temettii alma hakkinda zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan
tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve
temettii avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat
ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanr.

IV. MALI DURUM iLE ILGILI BILGILER |

A. ORTAKLIGIN SERI:XI, NO:20 YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI TABLOLARIN
DUZELTILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG / SERI:XI NO:21 SERMAYE
PIYASASINDA KONSOLIDE MALI TABLOLARA VE ISTIRAKLERIN
MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG / SERI:XI NO:25
SERMAYE PIYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI HAKKINDA TEBLIG / ULUSLARARASI
FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (UFRS) HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI
TABLOLARI

Ortakligin 2003, 2004 ve 2005 yillar ile 31/03/2005-31/03/2006 ara donemine iliskin mali tablo dipnotlari
ekte verilmektedir.

ORTAKLIGIN SERI:XI, NO:20 YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI TABLOLARIN
DUZELTILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIGE GORE DUZENLENEN
MALI TABLOLARI

Ortakligin 31.12.2003 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle Seri:XI, No:20 Tebligi uyarinca
enflasyona gore diizeltilmis bilangolar: (Tutarlar 31/12/2004 tarihindeki alim giicii ile
ifade edilmisgtir.):

AKTIF (YTL)

31.12.2003

31.12.2004

I. DONEN VARLIKLAR

2,393,031

2,244,334

A. Hazir Degerler

148

316

1. Kasa

2. Bankalar

148

316

3. Diger Hazir Degerler

B. Menkul Kiymetler

2,390,053

2,241,275

1. Hisse Senetleri

1,350,692

777,434

2. Ozel Kesim Tah.Sen.ve Bon.

3. Kamu Kes.Tah.Senet ve Bon.

1,039,361

1,463,841

4. Diger Menkul Kiymetler

5. Men.K1y.Deg.Diisiik.Kars1.(-)

C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

1. Alicilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depozito ve Teminat.

4. Diger Kisa Vadeli Ticari Ala.

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Stipheli Alacaklar Karsili.(-)

D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagli Ortakliklardan Alacak.

4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar




AKTIF (YTL)

31.12.2003

31.12.2004

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Stipheli Alacak.Karsilig (-)

E. Stoklar

. [lk Madde ve Malzeme

. Yan Mamuller

. Ara Mamuller

. Mamuller

. Diger Stoklar

. Stok Deg. Diisiikligii Kars.(-)

1
2
3
4
5. Emtia
6
7
8

. Verilen Siparis Avanslari

F. Diger Donen Varliklar

Il. DURAN VARLIKLAR

A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

1. Alicilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depoz. ve Teminatlar

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Ala.

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Istiraklerden Alacaklar

3. Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Siipheli Alacaklar Karsiligi (-)

C. Finansal Duran Varliklar

. Bagli Menkul Kiymetler

. Bag.Men.Ki1y.Deg.Diis.Kars.(-)

. Istirakler

. Istiraklere Sermaye Taahh.(-)

. Bagli Ortakliklar

. Bag.Ortak.Ser.Taahhiitleri (-)

. Baglh Ortak.Deg.Diis.Kars. (-)

1
2
3
4
5. Istirakler Deger Diisiik.Kars.(-)
6
7
8
9

. Diger Finansal Duran Varlik.

D. Maddi Duran Varliklar

. Arazi ve Arsalar

. Yeristi ve Yeralt1 Diizenleri

. Binalar

. Makina Tesis ve Cihazlar

1,235

1,235

. Tasit Ara¢ ve Geregleri

49,168

49,168

. Doseme ve Demirbaslar

49,918

57,290

. Diger Maddi Duran Varliklar

RIS N PB|WIN|F-

. Birikmis Amortismanlar (-)

9. Yapilmakta Olan Yatirimlar

(82,204;

(94,255;

10. Verilen Siparis Avanslari

E. Maddi Olmayan Duran Varliklar

1. Kurulus ve Teskilatlanma Gid.

2. Haklar




AKTIF (YTL)

31.12.2003

31.12.2004

3. Arastirma ve Gelistirme Gid.

4. Dig.Maddi Olmayan Dur. Var.

5. Verilen Avanslar

F. Diger Duran Varliklar

AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI

2,411,158

2,257,781

PASIF (YTL)

31.12.2003

31.12.2004

|. KISA VADELI BORCLAR

29,190

10,863

A. Finansal Borg¢lar

1. Banka Kredileri

2. Uzun Vad.Kre.Anapa.Tak.ve F.

3. Tahvil Anapa.Tak.ve Faizleri

4. Cikarilmis Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B. Ticari Borglar

. Saticilar

. Borg Senetleri

. Alinan Depozito ve Teminatlar

. Diger Ticari Borglar

N[ [WIN|[—

. Bor¢ Reeskontu (-)

C. Diger Kisa Vadeli Borglar

. Ortaklara Borglar

. Istiraklere Borglar

. Bagli Ortakliklara Borglar

. Odenecek Giderler

. Ode.Vergi Harg ve Dig.Kesinti.

. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala.

. Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

V(AN N DW=

. Bor¢ Reeskontu (-)

D. Alinan Siparis Avanslari

E. Bor¢ ve Gider Karsiliklari

1. Vergi Karsiliklar

2. Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari

Il. UZUN VADELI BORCLAR

A. Finansal Borglar

1. Banka Kredileri

2. Cikarilmis Tahviller

3. Cikarilmis Diger Menkul Kuy.

4. Diger Finansal Borg¢lar

B. Ticari Borglar

. Saticilar

. Bor¢ Senetleri

. Alinan Depozito ve Teminatlar

. Diger Ticari Borglar

DN AW |—

. Bor¢ Reeskontu (-)

C. Diger Uzun Vadeli Borglar

. Ortaklara Borglar

. Istiraklere Borglar

. Bagli Ortakliklara Borglar

. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala.

N AW |—

. Uzun Vadeli Diger Borglar
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PASIF (YTL)

31.12.2003

31.12.2004

6. Bor¢ Reeskontu (-)

D. Alinan Siparis Avanslari

E. Bor¢ ve Gider Karsiliklari

14,569

20,281

1. Kidem Tazminat1 Karsiliklar:

14,569

20,281

2. Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklari

1. OZ SERMAYE

2,367,398

2,226,637

Sermaye

990,718

1,000,000

Sermaye Taahhiitleri (-)

Emisyon Primi

44,852

o|o|w|>

Yeniden Degerleme Deger Artisi

1 Duran Varliklar. Deger Artist

2. Istiraklerdeki Deger Artist

3. Borsada Olusan Deger Artisi

E.Yedekler

1. Yasal Yedekler

2. Statli Yedekleri

3. Ozel Yedekler

4. Olaganiistii Yedek

5. Maliyet Artis Fonu

6. Serma. Ekle. Istirak Hisse. ve
Gayrimenkul Satis Kazanglari

7. Ge¢gmis Y1l Kari

F. Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar

6,253,949

1,382,592

G. Net Donem Kari

187,332

0

H. Dénem Zarari (-)

I. Gegmis Yillar Zararlari (-)

(200,807)

1. ... Yil1 Zaran

(5,064,601)

2. ... Y1l Zaran

PASIF VARLIKLAR TOPLAMI

2,411,158

2,257,781

2. | Ortakligin 2003 ve 2004 yilina iliskin gelir tablosu

(Tutarlar 31/12/2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.):

(YTL) 31.12.2003 31.12.2004
A.BRUT SATISLAR 152,737,303 59,074,128
1. Yurtigi Satislar 152,737,303 59,074,128
2. Yurtdis1 Satiglar - -
3. Diger Satiglar - -
B. SATISLARDAN INDIRIMLER (-) - -
1. Satiglar Iadeler (-) - -
2. Satis Iskontolari (-) - -
3. Diger indirimler (-) - -
C. NET SATISLAR 152,737,303 59,074,128
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (151,768,716)| (58,768,221)
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 968,587 305,907
E. FAALIYET GIDERLERI (-) (422,305)|  (324,845)
1. Aragtirma ve Gelistirme Gid. (-) - -
2. Pazar., Satis ve Dagitim Gid. (-) - -
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (422,305) (324,845)
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ESAS FAALILKARI veya ZARARI 546,282 (18,938)

F. DIGER FAAL.GEL.VE KARLAR 259,713 163,514

1. Istiraklerden Temettii Gelirleri - -

2.Bagl Ortakliklardan Temettii Gel. - -

3. Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 22,205 39,675

4, Faaliyet.Ilgili Diger Gel.ve Karlar 237,508 123,839

G. DIGER FAAL.GID.VE ZARAR.(-) (130,135) (60,084)

H. FINANSMAN GIDERLERI () - -

1.Kisa Vadeli Borglanma Gider. (-) - -

2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gider. (-) - -

FAALIYET KARI veya ZARARI 675,860 84,492

|. OLAGANUSTU GELIR.VE KARLAR 9,446 -

1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 9,446 -

2. Onceki Donem Gelir ve Karlar - -

3. Diger Olaganiistii Gelir.ve Karlar - -

J. OLAGANUSTU GID.VE ZARAR. (-) - -

1. Calismayan Kisim Gid.ve Zar. (-) - -

2. Onceki Dénem Gid.ve Zarar. (-) - -

3. Diger Olaganiistii Gid.ve Zar. (-) - -

K. NET PARASAL POZISYON (497,974) (285,299)
KARI/ZARARI

DONEM KARI veya ZARARI 187,332 (200,807)

L. ODE.VERGI VE DIG.YAS.YUKUM. - -

NET DONEM KARI veya ZARARI 187,332 (200,807)

SERI:XI NO:25 SERMAYE PIYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI HAKKINDA TEBLIG /
ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (UFRS) HUKUMLERINE GORE

DUZENLENEN MALI TABLOLARI

| 3. | Ortakhigin  31/12/2004 , 31/12/2005, 31/03/2005, 31/03/2006 tarihli cari ve énceki dénem bilangolar: |

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BILANCO (YTL) 31.12.2004| 31.12.2005| 31.03.2005 31.03.2006

VARLIKLAR

Cari/ Donen Varhklar 2,271,714.00]| 9,140,586.82 | 2,744,832.00 10,094,339.00
Hazir Degerler 104,316.00 25,436.53| 136,380.00 39,119.00
Menkul Kiymetler (net) 2,164,655.00| 9,028,690.90 | 2,604,923.00 10,032,853.00
Ticari Alacaklar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 858.00 187.00 741.00 2,211.00
Diger Alacaklar (net) 534.00 83,508.50 1,475.00 9,307.00
Canli Varliklar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Stoklar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Devam Eden Insaat S6zlesmelerinden 0.00 0.00 0.00 0.00

Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Cari/Donen Varliklar 1,351.00 2,763.89 1,313.00 10,849.00
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Cari Olmayan / Duran Varhklar 13,447.00 51,480.32 6,807.00 48,604.00
Ticari Alacaklar (net) 9.00 8.50 9.00 9.00
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 0.00 0,00 0,00 0,00
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Varliklar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Maddi Varliklar (net) 13,438.00 47,547.99 6,798.00 44,740.00
Maddi Olmayan Varliklar (net) 0.00 3,923.83 0.00 3,855.00
Ertelenen Vergi Varliklari 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00

TOPLAM VARLIKLAR 2,285,161.00| 9,192,067.14 | 2,751,639.00 10,142,944.00

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10,863.00 34,203.97| 414,889.00 39,189.00
Finansal Boglar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa 0.00

Vadeli Kisimlar1 (net) 0.00 0.00 0.00
Finansal Kiralama Islemlerinden 0.00 0.00 0.00 0.00

Borglar (net)

Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar (net) 291.00 0.00| 406,429.00 0.00
Iliskili Taraflara Borglar (net) 5,015.00 24,563.00 3,310.00 24,875.00
Alinan Avanslar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devam Eden Insaat S6zlesmeleri 0.00 0.00 0.00 0.00

Hakedis Bedelleri (net) '

Borg¢ Karsiliklari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenen Vergi Yikimliligi 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Yikiimliiliikler (net) 5,557.00 9,640.97 5,150.00 14,314.00

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13,211.00 18,803.61 14,824.00 20,392.00
Finansal Borglar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Kiralama Islemlerinden 0.00 0.00 0.00

0.00
Borglar (net)
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Mliskili Taraflara Borglar (net) 0.00 0.00 0.00 0.00
Alinan Avanslar 0.00 0.00 0.00 0.00
Borg Karsiliklari 13,211.00 18,803.61 14,824.00 20,392.00
Ertelenen Vergi Yiikimliligi 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Yiikiimliilikler (net) 0.00 0.00 0.00 0.00

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 0.00 0.00 0.00 0.00

OZSERMAYE 2,261,086.00 | 9,139,059.56 | 2,321,925.00 10,083,363.00

Sermaye 1,000,000.00 | 7,000,000.00 | 1,000,000.00 7,000,000.00

Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi 0.00 0.00 0.00 0.00

Sermaye Yedekleri 1,427,444.00| 596,285.60|1,427,444.00 596,286.00

Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 44 852.00| 168,839.70 44 .852.00 168,840.00
Hiss Senedi Iptal Karlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Yeniden Degerleme Fonu 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 0.00 0.00 0.00 0.00
Oz Sermaye Enflasyon Dizeltmesi 1,382,592.00| 427,445.90 | 1,382,592.00 427,446.00

Farklari

13




Kar Yedekleri 0.00 4,221.58 0.00 4,222.00
Yasal Yedekler 0.00 4,221.58 0.00 4,222.00
Statii Yedekleri 0.00 0.00 0.00 0.00
Olaganiistii Yedekler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozel Yedekler 0.00 0.00 0.00 0.00
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri 0.00 0.00 0.00 0.00

ve Gayrimenkul Satis Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklar 0.00 0.00 0.00 0.00

Net Donem Kary/Zarari (166,358) | 1,743,580.96 95,288.00 916,924.00

Gecgmis Yillar Kar/Zararlari 0.00 | (205,028.58) | (200,807.00) 1,565,932.00
TOPLAM OZ SERMAYE VE
YVUKUMLULUKLER 2,285,161.32|9,192,067.14 | 2,751,639.00 10,142,944.00

4. | Ortakligin 01/01/2004-31/12/2004, 01/01/2005-31/12/2005, 01/01/2005-31/03/2005 ve 01/01/2006-

31/03/2006 donemlerine iligkin cari ve dnceki donem gelir tablolari:

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

GELIR TABLOSU (YTL) 31.12.2005| 31.12.2004 31.03.2005 31.03.2006
ESAS FAALIYET GELiRLERI 0.00 0.00 0.00 0.00
Satis Gelirleri (net) 64,853,864.64 0.00| 10,597,853.00| 14,220,510.00
Satiglarin Maliyeti (-) (63,792,039.79) 0.00| (10,392,888.00) (13,738,851.00)
Hizmet Gelirleri (net) 0.00 0.00 0.00
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /

faiz+temettii+kira (net) 1,108,919.41 0.00 (35,302.00) 578,255.00
BRUT ESAS FAALIYET

KARI/ZARARI 2,170,744.26 0.00 169,663.00 1,059,914.00
Faaliyet Giderleri (-) (434,232.98) 0.00 (69,920.00) (139,334)
NET ESAS FAALIYET

KARI/ZARARI 1,736,511.28 0.00 99,743.00 920,580.00
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 7,069.68 0.00 7,070.00 0.00
;)1ger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (- 0.00 (11,525.00) 0.00
Finansman Giderleri (-) 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI/ZARARI 1,743,580.96 0.00 95,288.00 920,580.00
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 0.00 0.00 0.00
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 1,743,580.96 0.00 95,288.00 920,580.00
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 1,743,580.96 0.00 95,288.00 920,580.00
Vergiler 0.00 0.00 (3,657)
NET DONEM KARI/ZARARI 1,743,580.96 0.00 95,288.00 916,924.00
HISSE BASINA KAZANC 0.25 0.00 0.10 0.13
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| Son Ug Yila Ait Kar Dagitim Tablolar::

2003 2004 2005
Enflasyona Enflasyona UFRS
Gore Gore
a) Donem Kari/(Zarari) 187,332 (200,807)| 1,743,580.96
b) Gegmis Yillar Zarar1 (5,064,601) 0| (177.648,58)
¢) Odenecek Vergiler 0 0
-Kurumlar Vergisi 0 0
-Gelir Vergisi Kesintisi 0 0
-Diger Vergi Vb. 0 0
d) Birinci Tertip Yasal Yedek Akce 0 0 (78,296.62)
e) Gerceklesmemis Sermaye Kazanci (60,084) (123,839) | (936,922.93)
f) Dagitilabilir Donem Kari (4,937,353) (324,646) 550,712.83
g) Ortaklara Birinci Temettii 0 0] (165,213.85)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0 0] (165,048.64)
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0 0 (165.21)
h) Memur ve Iscilere Temettii 0 0 0
I) Yonetim Kuruluna Temettii 0 0 0
j) Ortaklara Ikinci Temettii 0 0| (365,427.70)
- Adi Hisse Senedi Sahiplerine 0 0| (365,062.27)
- imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine 0 0 (365.43)
1) ikinci Tertip Yedek Akge 0 0 (20.071,28)
m)Statii Yedekleri 0 0
n) Ozel Yedekler 0 0
0) Olaganiistii Yedek 0 0

6 . Ortakligin 31/12/2004-31/03/2005 ve 31/12/2005-31/03/2006 donemlerine iliskin cari nakit akim
tablolart.

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31/12/2004 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS NAKIT AKIM TABLOSU

[ |

31 Aralik 2004

DONEM BASI NAKIT MEVCUDU

148

DONEM iCi NAKIT GIiRISLERI

59,174,398

1- | Satislardan Elde Edilen Nakit

59,074,128

a) | Net Satig Hasllati

59,074,128

b) | Alacaklardaki Azalislar (Satislardan Kaynaklanan)

c) | Alacaklardaki Artiglar (Satislardan Kaynaklanan)

2- | Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit

163,514

3- | Olaganisti Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit

4- | Kisa Vadeli Borglardaki Artiglar (Alimlarla Ilgili Olmayan)

462

a) | Menkul Kiymet Ihraglarindan

b) | Diger Artiglar

462

5- | Uzun Vadeli Borglardaki Artiglar (Alimlarla ilgili Olmayan)

a) | Menkul Kiymet Ihraglarindan

b) | Diger Artiglar

6- | Nakit Girisi Saglamayan Gelirler

(123,839)

6- | Sermaye Artirmindan Saglanan Nakit

60,046
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7- | Diger Nakit Girigleri

87

C- | DONEM iGi NAKIT GIKISLARI

59,174,230

1-

Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi

58,840,987

a) | Satiglarin Maliyeti

58,768,221

b) | Stoklardaki Artis

—

c) | Borglardaki Azalis (Alimlardan Kaynaklanan)

d) | Borglardaki Artis (Alimlardan Kaynaklanan)

Amortisman ve Karsiliklar Gibi Nakit Cikigl
e) | Gerektirmeyen Giderler

285,299

f) | Stoklardaki Azalig

(212,533)

Faaliyet Giderlerinden Dolayi Nakit Cikis!

307,084

a) | Arastirma ve Gelistirme Giderleri

b) | Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

c) | Genel Yonetim Giderleri

324,845

d) | Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler

(17,761)

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlardan Dolayi Nakit
Cikisi

a) | Diger Faaliyetlerle Ilgili Gider ve Zararlar

60,084

b) | Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar

(60,084)

Fi

nansman Giderlerinden Dolayi Nakit Cikisi

Olaganusti Gider ve Zarardan Dolayi Nakit Cikisi

a) | Olaganistu Gider ve Zararlar

b) | Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar

Duran Varlik Yatirimlari Nedeniyle Nakit Cikisi

7,370

Kisa Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla ilgili
Olmayan)

18,789

a) | Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri

b) | Diger Odemeler

18,789

Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla ilgili
Olmayan)

a) | Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri

b) | Diger Odemeler

9-

Odenen Vergi ve Benzerleri

10-

Odenen Temettiiler

11-

Diger Nakit Cikiglari

D- | DONEM SONU NAKIT MEVCUDU

316

E- | NAKIT ARTISI / (AZALISI)

168

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.03.2005

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:

Cari yil net kari

95,288

Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net

donem kari ile mutabakatini saglamak igin yapilan

diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari

6,640

Kidem tazminati karsilgi

1,613

Konusu kalmayan karsiliklar

-7,069

Alinan faizler

Menkul kiymetler deger azaliglari/(artiglari)

-13,258

Faaliyet digi aktiviteler enflasyon etkisi

Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyet kari / (zarari):

83,214

Alim satim amagli menkul kiymetlerde net (artis) / azalis

-454,390

Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalig /

-786
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(artig)
Diger pasiflerde net (azalig) / artis 404,026
Faaliyetlerden sagdlanan net nakitteki enflasyon etkisi 0
Faaliyetlerde (kullanilan)/faaliyetlerden saglanan net nakit 32,064
Yatinm faaliyetleri i¢in nakit kullanimi:
Maddi duran varlik alimi, net 0
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 0
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 0
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit:
Emisyon primi artigi 0
Nakit sermaye artigi 0
Nakit sermaye artist ile ilgili masraflar 0
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 0
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 32,064
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki enflasyon etkisi 0
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 104,316
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 136,380
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31/12/2005 31.03.2006

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari yil net kari 1,743,581.00 916,924
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net

donem kari ile mutabakatini saglamak icin yapilan

diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9,106.00 2,876
Kidem tazminati karsihgi 5,592.29 1,588
Konusu kalmayan karsiliklar -7,069.68
Alinan faizler 130.27
Menkul kiymetler deger azaliglari/(artiglari) -813,085.59 590,921
Faaliyet disi aktiviteler enflasyon etkisi 0.00
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyet kan / (zarari): 938,254.29 1,512,309

0.00

Alim satim amagli menkul kiymetlerde net (artis) / azalis -6,078,140.44 -1,549,994
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalig /
(artis) -86,454.77 62,382
Diger pasiflerde net (azalig) / artis 23,340.97 -11,015
Faaliyetlerden saglanan net nakitteki enflasyon etkisi 0.00
Faaliyetlerde (kullanilan)/faaliyetlerden saglanan net nakit -5,202,999.95 13,682
Yatinm faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik alimi, net -40,608.86
Maddi olmayan duran varlik alimi, net -4,110.00
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Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit -44,718.86 0
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit:

Emisyon primi artigi 168,839.70

Nakit sermaye artigi 5,000,000.00

Nakit sermaye artisi ile ilgili masraflar 0.00

Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 5,168,839.70 0
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis -78,879.11 13,682
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki enflasyon etkisi 0.00

Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 104,315.53 25,437
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 25,436.42 39,119
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| 7 . Ortakligin 31/03/2005 ve 31/12/2005-31/03/2006 donemlerine iliskin 6zsermaye degisim tablolar1

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2005 TARIHI ITIBARIYLE OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

) Oz sermaye Diger

Oz sermaye Enflasyon Yedekler ve Gecmis

diizeltme Emisyon Diizeltmesi Yasal Dagitilmamis | Net Donem Yillar

Sermaye farklar1 (-) | Primi Farklan Yedekler Karlar Kary/(Zarar1) | Zararlan Toplam

01.01.2005 itibariyle 1,000,000 0 44,852 1,382,592 -166,358 2,261,086
1.1.2005'ten itibaren yapilan 0
UFRS diizeltmelerinin etkisi -34,449 -34,449
Birikmis Karlardan transferler 200,807 -200,807 0
I¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi 0
Nakit Karsilig1 Sermaye Artitirmi 0
Ozsermaye Enflasyon Diiz.Farklar 0
Emisyon Primi 0
Yasal Yedek Ayrilmasi 0
Donem net kart 95,288 95,288
31.03.2005 itibariyle 1,000,000 0 44,852 1,382,592 95,288 -200,807 2,321,925
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2006 TARIHI ITIBARIYLE OZSERMAYE DEGISIM

TABLOSU

Ozsermaye Degisim Tablosu

. Oz sermaye Diger

Oz sermaye Enflasyon Yedekler ve Gecmis

diizeltme Emisyon Diizeltmesi Yasal Dagitilmamis | Net Dénem Yillar

Sermaye | farklari (-) [ Primi Farklari Yedekler Karlar Kari/(Zarar1) | Zararlan Toplam

01.01.2006 itibariyle 7,000,000 168,840 427,446 4,222 1,743,581 -205,029 9,139,060
1.1.2006'ten itibaren yapilan 0
UFRS diizeltmelerinin etkisi 27,379 27,379
Birikmis Karlardan transferler 0
I¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi 0
Nakit Karsilig1 Sermaye Artitirmi 0
Ozsermaye Enflasyon Diiz.Farklari 0
Emisyon Primi 0
Yasal Yedek Ayrilmasi 0
Donem net kari 916,924 916,924
31.03.2006 itibariyle 7,000,000 0 168,840 427,446 4,222 1,743,581 916,924 -177,650 10,083,363
31 ARALIK 2005 TARIHi ITIBARIYLE OZSERMAYE
DEGIiSIM TABLOSU
(Ozsermaye Degisim Tablosu i}

. Oz sermaye Diger

Oz sermaye Enflasyon Yedekler ve Gegmis

diizeltme Emisyon Diizeltmesi Yasal Dagitilmamis | Net Donem Yillar

Sermaye | farklari (-) [ Primi Farklari Yedekler Karlar Kari/(Zarar)) | Zararlar Toplam

01.01.2005 itibariyle 1,000,000 44,852 1,382,592 -166,358 2,261,086
1.1.2005'ten itibaren yapilan 0
UFRS diizeltmelerinin etkisi -34,449 -34,449
Birikmig Karlardan transferler 200,807 -200,807 0
f¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi 1,000,000 1,000,000
Nakit Karsilig1 Sermaye Artitirmi 5,000,000 5,000,000
Ozsermaye Enflasyon Diiz.Farklari -955,146 -955,146
Emisyon Primi 123,988 123,988
Yasal Yedek Ayrilmasi 4,222 -4,222 0
Donem net kari 1,743,581 1,743,581
31.12.2005 itibariyle 7,000,000 0 168,840 427,446 4,222 0 1,743,581 -205,029 9,139,060

20




B. ORTAKLIGIN SERI:XI, NO:20 “YUKSEK ENFLASYON DONEMLERINDE MALI
TABLOLARIN DUZELTILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG” /
SERI:XI, NO:21 “SERMAYE PIYASASINDA KONSOLIDE MALI TABLOLARA VE
ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA
TEBLIG” / SERI:XI NO:25 “SERMAYE PIYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI
HAKKINDA TEBLIG” / ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
HUKUMLERINE GORE DUZENLENEN MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALARI

Mali Tablolarin Enflasyona gore diizeltilme esaslar1

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun, 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No:25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirlige girmistir. Teblig’e gore dileyen
isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden
baslamak {izere, bu Teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig
Otuzdordiincti Kisim — Mubhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu
olarak bu Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin basma kadar gecen siire
zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”)
uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de dngoriilen diizenleme ve
ilan ylktmliliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde oldugunu belirtmektedir. Teblig’in
Oongordiigii segme hakkini kullanan Sirket, mali tablolarin1 1 Ocak 2005 tarihinde sona eren
hesap doneminden itibaren adi gegen SPK Teblig’ine uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir.

SPK’nin 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren
doneme iligkin mali tablolar, karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait
finansal verileri de dahil olmak {izere, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden gosterilmis, dnceki
donem mali tablolar1 da sadece karsilagtirma amaciyla YTL cinsinden ifade edilmistir

SPK’nun 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca 31.12.2004 tarihi
itibariyle, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan aciklanan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE)
rakammnin son g yil i¢in %69.72, son yil i¢in %13.84; Subat ay1 itibariyle son ti¢y1l i¢in %57.42,
son yil i¢in %8.13; 2005 yilinda su ana kadar agiklanan TEFE’nin aylik bazda -%0.9 ve -%0.02
olarak gergeklestigi; T.C.Merkez Bankasi’nin son verilerine gore enflasyon beklentilerinin 2005
yil sonu i¢in %8, gelecek 12 ay icin %7.7; 2005 yi1l sonuna iliskin s6z konusu tahmini degerlere
gore ti¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %35.7 olmasmin 6ngorildiigii, dolayisiyla mevcut
objektif kriterler dikkate alindiginda yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi; ayrica yiiksek
enflasyon doneminin devamina iligkin emarelerin biiyiik 6l¢iide ortadan kalktigi gerekceleriyle
2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesi
kararlastirilmastir.

‘ 2. ‘ Ortakligin konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliiliigii yoktur. ‘

‘ 3. ‘ Amortisman giderleri ile itfa ve tiilkenme paylar1 (YTL): ‘

31/12/2003 | 31/12/2004 | Ara Doénem | 31/12/2005 | Ara Dénem
31/03/2005 31/03/2006

Toplam Amortisman Giderleri:
- Satislarin Maliyeti i¢inde - - - - -
- Genel Yonetim Giderleri 10,813 12,049 6,641,60 8,989.05 2,876.12
Icinde
- Calismayan Kisim
Giderlerinde
Itfa ve Tiikenme Paylar
TOPLAM 10,813 12,049 6,641,60 8,989.05 2,876.12
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| 4.

‘ Reeskont ve karsilik giderleri (YTL):

31/12/2003 31/12/2004 Ara Donem 31/12/2005 | Ara Donem
31/03/2005 31/03/2006
Kidem Tazminati 3,713 7,483 1,613 5,592.40 1,588.07
Karsiligi
TOPLAM
3,713 7,483 1,613 5,592.40 1,588.07

Finansman giderleri ve kur farklar1 (YTL): 31/12/2003-31/12/2004-31/03/2005-
31/12/2005-31/03/2006 tarihleri itibariyle YOKTUR.

(YTL)

31/12/2003

31/12/2004

Ara Donem
31/03/2005

31/12/2005

Ara Donem
31/03/2006

karsilig1

Ayrilan kidem tazminati

12,798

20,280

14,824.20

27,442.12

20,391.68

karsilig1

Odenen kidem tazminat

Odenmesi geciken sigorta
prim borglari

| Personel giderleri

| 124,999 |

139,313

| 40,435.40]|

215,018.74 |

85,486.69

yapilan degisiklikler
ve bunlarin

gerekgeleri

ile
degerlenmistir..Bilan
¢o giiniinden o6nceki
S isgini iginde elde
edilen hisse senetleri
ise elde etme maliyeti
ve bilango giiniinde
olusan agirhikl
ortalama

diisiik

fiyatin
olani ile

degerlenmistir.

Geri

ve ve kesin alim ile

satim taahiidii

giiniinden ~ onceki 5
isgiinii i¢inde elde edilen
hisse senetleri ise elde
etme maliyeti ve bilango
giiniinde olusan agirlikli

ortalama fiyatin digik

olani ile degerlenmistir.

Geri satim taahiidii ve ve
kesin alim ile edinilen
kamu kesimi bonolari ve
tahvilleri, i¢ verim orani
kullanilarak hesaplanan
tutari

faiz esas

Uygulamada, alim-satim amagh

menkul  kiymetlerin  ahm-
satiminda elde edilen ve rayi¢
degerinde

meydana  gelen

gerceklesmemis  deger artig
azahslart sonucu ortaya ¢ikan
kar veya zarar gelir tablosunda

“Menkul alim-satim

kiymet
kar/zarar1”na dahil edilmis olup
alm-satim  amagh  menkul
degerlerden elde edilen faiz ve

kupon gelirleri gelir tablosunda

Uygulamada, alim-satim amagli

menkul kiymetlerin alim-
satiminda elde edilen ve rayi¢
degerinde

meydana  gelen

gergeklesmemis  deger  artis
azaliglart sonucu ortaya ¢ikan
kar veya zarar gelir tablosunda

“Menkul alim-satim

kiymet
kar/zarar”na dahil edilmis olup
alim-satim amagh menkul
degerlerden elde edilen faiz ve

kupon gelirleri gelir tablosunda

YTL 31/12/2003 31/12/2004 Ara Donem 31/12/2005 Ara Dénem

31/03/2005 31/03/2006
10 a) Stoklar ve diger | Hisse senetleri, | Hisse senetleri, bilango | Alim-satim  amagh  menkul [ Am-satim  amagh  menkul [ Alim-satim amagli me
bilango kalemlerinde | bilango giinlinden | giininden &nceki 5 is | kiymetler, bilangoya ilk olarak | kiymetler, bilangoya ilk olarak | kiymetler, bilangoya
uygulanan degerleme, | onceki 5 is ginii | giinii boyunca Istanbul | islem maliyetleri de dahil | islem maliyetleri de dahil olmak | olarak islem maliyetler
envanter ve | boyunca Istanbul [ Menkul Kiymetler | olmak iizere maliyet degerleri | lizere maliyet degerleri ile | dahil olmak {izere ma

amortisman  ayirma | Menkul ~ Kiymetler | Borsasi  (IMKB)’nda | ile yansitilmaktadir. Alim-satim | yansitiimaktadr. Alm-satim | degerleri

yontemleri, bunlarda | Borsasi (IMKB)'nda | olusan giinlik agirlikh | amagl menkul kiymetler kayda | amagh menkul kiymetler kayda | yansitilmaktadir. A
ve diger muhasebe | olusan giinliik | ortalama fiyatlarm | almmalarim izleyen | alinmalarni izleyen dénemlerde | satim  amagh  me
politikalarinda onceki | agirlikli ortalama | ortalamast ile [ donemlerde rayi¢ degerleri | rayic  degerleri  iizerinden | kiymetler k
donemlere gore | fiyatlarin  ortalamasi | degerlenmistir..Bilango | {izerinden degerlenmektedir. degerlenmektedir. almmalarin izl

donemlerde rayi¢ deg
tizerinden

degerlenmektedir.

Uygulamada,  alim-s
amagh menkul kiymet
alim-satiminda elde e
ve rayi¢ degerinde mey
gelen gergeklesmemis ¢
artis  azalislart  so
ortaya ¢ikan kar veya ;
gelir tablosunda “Me

kiymet alim-s
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edinilen kamu kesimi

bonolar1 ve tahvilleri,

ic

kullanilarak
hesaplanan faiz tutari

esas alinmugtir.

verim orant

alinmustir.

“Alim-satim amagh  menkul

kiymetlerden alinan faizler”

hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim  amagli  menkul
kiymetler olarak smiflandirilan
hisse senetleri ile devlet ig
borglanma senetleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”)  bilango tarihi
itibariyle olusan giincel emirler
arasindaki en iyi alis emri fiyati

tizerinden degerlenmistir.

Alim-satim  amagli  menkul
kiymetler islem tarihi esasina
gore kayda almmakta ve/veya

kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Geri satim kaydiyla alian
menkul kiymetler (“ters repo”),
satis  ve  geri

aliy  fiyati

arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doéneme
isabet eden kismunm ters
repolarm maliyetine eklenmesi
suretiyle kasa ve bankalardan
alacaklar hesabina ters repo

alacaklari olarak kaydedilir

“Alm-satim  amagli  menkul

kiymetlerden  alman  faizler”

hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim  amagh  menkul
kiymetler olarak siiflandirilan
senetleri ile

hisse devlet i¢

borglanma senetleri istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”)  bilango tarihi
itibariyle olusan giincel emirler
arasindaki en iyi alig emri fiyati

tizerinden degerlenmistir.

Alim-satim  amagh  menkul
kiymetler islem tarihi esasina
gore kayda almmakta ve/veya

kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Geri satim kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alig fiyat: arasindaki
farkin ic iskonto orant
yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle
kasa ve bankalardan alacaklar
hesabma ters repo alacaklar

olarak kaydedilir.

kar/zarar”na dahil ed:
olup alm-satim ar
menkul degerlerden
edilen faiz ve ki

gelirleri  gelir tablosi
“Alim-satim amagli me
kiymetlerden alinan fai

hesabina dahil edilmisti

Alim-satim amagli me
kiymetler o]
smiflandirilan ]
senetleri ile  devlet

borglanma senetleri Ista

Menkul Kiym
Borsasi’nda (“IM
bilango  tarihi itiba
olusan  giincel en

arasindaki en iyi alis
fiyat1 tizeri

degerlenmistir.

Alm-satim amagh me

kiymetler  iglem  t
esasina gore ki
alinmakta ve/

kayitlardan ¢ikarilmakt:

Geri satim kaydiyla al
menkul  kiymetler (
repo”), satis ve geri
fiyat1 arasindaki farki
iskonto orani  ydnte

gore doneme isabet

kismmin ters 1epo
maliyetine eklen
suretiyle kasa

bankalardan alac

hesabina ters

alacaklari olarak kayde

b) Degisikliklerin
parasal etkisi

11.

Aktif degerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari: 31/12/2005
ve 31/03/2006 tarihleri itibariyle YOKTUR.

| 12. | Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari:

a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle;

Sigortalanan
Aktifin Cinsi

Sigortalayan
Sirket

Sigortaya Esas
Alinan Tutar

Aktifte
Kayitli Tutar

Sigorta
Baslangi¢
Tarihi

Sigorta
Bitis
Tarihi

Takasbank’da

Giines

100.000USD

9,053,701.17

31/03/2005

31/03/2006
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Saklanan Sigorta
menkul kiymet
Tasit Garanti 26,982.00 49,167.72 16/08/2005 | 16/08/2006
Sigorta
TOPLAM
b) Son durum (31/03/2006 tarihi) itibariyle;
Aktifte Kayith Sigorta Sigorta
Sigortalanan | Sigortalayan | Sigortaya Esas Tutar Baslangig Bitis
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Tarihi Tarihi
Takasbank’da Giines 100.000USD | 10,069,852.96 | 31/03/2006 | 31/03/2007
Saklanan Sigorta
menkul kiymet
Tasit Garanti 41,990.00 36,147 16/08/2005 | 16/08/2006
Sigorta
13. | Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar1:31/12/2005 ve

31/03/2006 tarihi itibariyle YOKTUR.

14. | Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari : 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihi itibariyle
YOKTUR.
15. | Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar: 31/12/2005 ve 31/03/2006
tarihi itibariyle YOKTUR.
16. | Bilango tarihinden(31/12/2005) sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 (VAR/YOK)
gerektiren hususlar:
a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle;
1) | Diizeltme Gerektiren Hususlar: (YOK)
) Bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikarilan muhasebe (YOK)
hata ve hileleri:
Konusu Tutar1 Aciklama
i) Varliklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin (YOK)
bilanco tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
Konusu Tutar1 Aciklama
iii) | Varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan Kkayiplarin (YOK)
bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikarilmasi:
Konusu Tutar1 Aciklama
iv) | Ortakligin istiraklerinin degerinde (bagl ortakliklar (YOK)
dahil) siirekli bir deger kaybinin oldugunu gdsteren
bilgi ve belgelerin bilanco tarihinden sonra elde
edilmesi:
Acgiklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gergeklesebilir degerin (YOK)
tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
Acgiklama
vi) | Borglularin iflas1 veya borglularla borg¢ tutarlar (YOK)
iizerinden yeni miizakerelere baglanilmasi:
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Aciklama

vii) | Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya (YOK)
aliabilir hale gelmesi:
Konusu Tutar Acgiklama
viii) | Vergi oranlarinin degismesi: | (VAR)
Aciklama
31/12/2005 tarihinde mevcut olan portfdyii, bu tarihten sonra alip satacaklari
menkul krymetlerden ayirip, 01.01.2006 tarihinden once iktisap edilen hisse
senetleri ile bu tarihten dnce ihrag¢ edilen tahvil ve hazine bonolariin elden
cikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan kurumlar vergisinden istisna
olan portfoy kazanglarinin bu kismi i¢in ;bu kisim portfoyiin en az %25’ hisse
senetlerinden olugmasi halinde 6teden beri devam ettigi lizere Gelir Vergisi
Kanunun 94 iincii maddesine gore %0 (Sifir) , aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilacaktir.
01/01/2006 tarihinden itibaren ihrag/iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
c¢ikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden
istisna olan kazanglari iizerinden Gegici 67 nce madde kapsaminda %15
oraninda tevkifat yapilacaktir.
ix) | Benzeri olaylar: | (VAR/YOK)
Konusu Tutar1 Acgiklama
| 2) | Agiklama Gerektiren Hususlar: | (YOK)
i) Birlesme ve ele gegirmeler: |
Aciklama
i) Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin (YOK)
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baslanilmasi:
Aciklama
iii) | Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin (YOK)
ortaya ¢ikmast:
Konusu Tutar1 Aciklama
iv) Sermaye artirimi ve 6nemli dl¢iide diger menkul (YOK)
kiymet ihraclari:
Konusu Tutar1 Aciklama
V) Onemli 6lgiilerde maddi duran varlik alim ve satimlar, (YOK)
istirakte bulunulmasi veya isletmeye istirak edilmesi:
Konusu Tutar1 Aciklama
vi) | Grev ve benzeri ihtilaflar: | (YOK)
Acgiklama
vii) | Kidem Tazminat1 Limitlerinin Artmast: | (VAR)
Acgiklama
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere kidem tazminati tavani
1.770,62 YTL na yiikseltilmistir.
viii) | Benzeri Olaylar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
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b) Son durum (31/03/2006 tarihi) itibariyle;

1) | Diizeltme Gerektiren Hususlar: (VAR/YOK)
) Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikarilan muhasebe (YOK)
hata ve hileleri:
Konusu Tutar1 Acgiklama
i) Varliklarin alim maliyetlerinin veya satis hasilatlarinin (YOK)
bilango tarihinden sonra belirli hale gelmesi:
Konusu Tutar1 Acgiklama
i) | Varliklarin degerlerinde ortaya ¢ikan Kkayiplarin (YOK)
bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikarilmasi:
Konusu Tutar1 Aciklama
Iv) | Ortakligin istiraklerinin degerinde (bagl ortakliklar (YOK)
dahil) siirekli bir deger kaybinin oldugunu gdsteren
bilgi ve belgelerin bilango tarihinden sonra elde
edilmesi:
Aciklama
V) Stoklarla ilgili olarak, net gergeklesebilir degerin (YOK)
tahminini etkileyen yeni bulgularin elde edilmesi:
Aciklama
vi) | Borglularin iflas1 veya borglularla borg¢ tutarlar (YOK)
tizerinden yeni miizakerelere baglanilmasi:
Aciklama
vii) | Talep edilen bir sigorta tazminatinin alinmasi veya (YOK)
aliabilir hale gelmesi:
Konusu Tutar1 Aciklama
viii) | Vergi oranlarinin degismesi: | (YOK)
Acgiklama
ix) | Benzeri olaylar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
| 2) | Agiklama Gerektiren Hususlar: | (YOK)
i) Birlesme ve ele gegirmeler: |
Acgiklama
i) Isletme yapisinda degisiklikler olmasi, faaliyetin (YOK)
genislemesi veya daralmasi ya da yeni faaliyetlere
baglanilmasi:
Acgiklama
iii) | Bilango tarihinden sonra varliklarda deger kayiplarinin (YOK)
ortaya ¢ikmast:
Konusu Tutar1 Aciklama
iv) Sermaye artirimi ve 6nemli l¢iide diger menkul (YOK)
kiymet ihraclari:
Konusu Tutar1 Aciklama
V) Onemli 6l¢iilerde maddi duran varlik alim ve satimlar, (YOK)

istirakte bulunulmasi veya igletmeye istirak edilmesi:
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Konusu Tutar Acgiklama
Vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: (YOK)
Aciklama
vii) | Kidem Tazminati Limitlerinin Artmasi: (YOK)
Aciklama
viii) | Benzeri Olaylar: (YOK)
Konusu Tutar1 Acgiklama
17. | Ortakligin sarta bagl zararlari ile her tiirlii sarta bagl kazanglarina (VAR/YOK)
iliskin bilgi:
| a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle;
) Ortakligin “davaci” oldugu ve devam etmekte olan (YOK)
davalar:
Konusu Tutar1 Aciklama
i) Ortakligin “davali” oldugu ve devam etmekte olan (YOK)
davalar:
Konusu Tutar1 Aciklama
iii) Ortakligin saticilarina ciro ettigi senetler: (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
Iv) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
V) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
Vi) Verilen teminat mektuplar: ve kefaletler: (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
vii) | Varliklarin kamulastirllmasina yonelik niyet ve (YOK)
hazirliklarin goriilmesi:
Acgiklama
viii) | Benzeri olaylar: (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
| b) Son durum (31/03/2006 tarihi) itibariyle;
) Ortakligin “davac1” oldugu ve devam etmekte olan (YOK)
davalar:
Konusu Tutar1 Aciklama
i) Ortakligin “davali” oldugu ve devam etmekte olan (YOK)
davalar:
Konusu Tutar1 Aciklama
iii) Ortakligin saticilarina ciro ettigi senetler: (YOK)
Konusu | Tutari | Aciklama
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1v) Ortaklik lehinde olan tazminat talepleri: | (YOK)

Konusu Tutar1 Acgiklama
V) Ortaklik aleyhinde olan tazminat talepleri: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
Vi) Verilen teminat mektuplar1 ve kefaletler: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama
vii) | Varliklarin kamulastirllmasina yonelik niyet ve (YOK)
hazirliklarin goriilmesi:
Aciklama
viii) | Benzeri olaylar: | (YOK)
Konusu Tutar1 Aciklama

18.

Ortakligin gayri safi kar oranlar1 {izerinde 6nemli 6l¢tide | 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihi
etkide bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere itibariyle YOKTUR
iligkin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

19.

Ortaklik ile dolayli sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler ve bagli ortakliklarin dokiimii,
istirakler ve bagli ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari,
s0z konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kar1 veya zarari,
net donem kar1 veya zarari, net faaliyet kari ile bu mali tablolarin ait oldugu doénem, SPK
standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve
bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sartli olmak tizere hangi tlirde diizenlendigi,
merkez adresi, istiraklere sermaye taahhiit tutari, yedekleri, sahip olunan pay karsiliginda cari
yilda alinan/alinacak olan temettii: 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihi itibariyle YOKTUR

20.

Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayigleri tizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin
ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi (Son mali
tablo tarihi itibariyle): 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihi itibariyle YOKTUR

21.

Istirak ve/veya bagl ortakliklarla karsilikli istirak iliskisinin bulunup bulunmadig,
bulunuyorsa tutar ve oranlari, son durum itibariyle degisiklikler hakkinda bilgi (Son mali
tablo tarihi itibariyle): 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihi itibariyle YOKTUR

22.

Istirakler ve bagli ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan 31/12/2005 ve
sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi 31/03/2006 tarihi
tutarlar: itibariyle YOKTUR

23.

Istiraklerin her birinin kar dagitim politikalari: 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihi itibariyle
YOKTUR

24,

Istiraklerin gelecekteki belli basl yatirimlarina iliskin bilgi: 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihi
itibariyle YOKTUR

25.

Ortakligin orta ve uzun vadeli banka kredilerinin 6deme planlari: 31/12/2005 ve 31/03/2006
tarihi itibariyle YOKTUR
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26.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut
paralarin ayri ayr tutarlari ve YTL’na donistiirme kurlari: 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihi
itibariyle YOKTUR

27.

Ortakligin Paylar1 Disinda Thra¢ Edilen ve Heniiz itfa Edilmemis YOKTUR
Menkul Kiymetleri (Son durum (31/12/2005. tarihi) itibariyle):

28.

Ortakligin son bir yil i¢inde itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden (YOKTUR)
menkul kiymetleri (Bagvuru tarihinden geriye dogru bir yil iginde
(15/07/2006 ile 15/07/2007 aras1)):

29.

Mali tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutariin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlart (Son
mali tablo (31/03/2006 tarihi) itibariyle):

Diger Yiikiimliilikler : 14,314 YTL

30.

Mali tablolardaki “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa Vadeli Alacaklar” hesap kalemi i¢inde
bulunan ve bilango aktif toplaminin %1’ini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarinin ayri ayri toplamlart (Son mali tablo (31/03/2006 tarihi) itibariyle): Yoktur.

31.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarimn borglari (Son mali tablo (31/03/2006 tarihi) itibariyle): Yoktur.

32.

Vadesi gelmis bulunan ve heniliz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak
tutarlar1 (ayr1 toplamlar olarak) (Son mali tablo (31/03/2006 tarihi) itibariyle):
Yoktur.

33.

Yurt i¢i ve yurt dis1 satiglar hesap kalemi icinde yer alan iirlin, hurda, dokiintii gibi
maddelerin satiglart ile hizmet satiglarinin ayr1 ayr1 toplamlarinin, briit satislarin yiizde

yirmisini asmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlari1 (Son mali tablo
(31/03/2006 tarihi) itibariyle): Yoktur.

34

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarmi ve
kaynaklarini gosteren agiklayict not (Son mali tablo (31/03/2006. tarihi) itibariyle):

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Faaliyetlerden elde edilen gelirler: 31 Mart 2006 31 Mart 20
Hisse senedi alim-satim karlari, net 427.419 174.792
Hisse senedi gergeklesmemis deger artisi, net 413.285 (104.147)
Hazine bonosu ve devlet tahvili alim-satim karlari, net 7.965 99.681
Hazine bonosu ve devlet tahvili ger¢eklesmemis deger artigi, net 3.734 (140.042)
Alim satim amagli menkul kiymetlerden alinan faiz geliri 188.882 133.582
Ters repo islemlerinden alian faiz geliri 5.506 4.506
Borsa para piyasasindan alinan faiz geliri - -
Temettii gelirleri 13.123 1.265
Diger 26
1.059.914 169.663
FAALIYET GIDERLERI

31.03.2006  31.03.2005
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Personel giderleri 85.487 40.435

Denetim ve avukatlik giderleri 1.416 6.937
Kotta kalma ticreti 2.806 375
Temsil ve agirlama giderleri 1.168 1.106
Personel yiyecek-icecek gideri 1.153 -
Kira gideri 344 1.368
Kidem tazminati karsilik gideri 1.588 1.613
Miisterek yonetim giderleri 727 1.012
Bakim, onarim,gelistirme giderleri  3.602 3.166
Haberlesme giderleri 913 566
Ulasim, tasit ve seyahat giderleri 2.181 2.410
Amortisman gideri ve itfa paylart ~ 2.876 6.642
Kirtasiye giderleri 1.421 754
Genel Kurul giderleri 1.420 -
Abonelik gideri 3.983 -
Araci kuruma verilen komisyonlar  3.260 5.708
Portfoy yonetim iicreti 22.602 5.334
Diger 2.387 4.019

139.334 81.445

Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilign ile gergeklestirmekte olup, 9%0.06 oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak
O0demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, %0.075 oraninda yonetim fticreti glinliik olarak tahakkuk
ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

35. | Mali tablolar1 onemli Olglide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (Son mali tablo
31/03/2006 tarihi) itibariyle):

31 Mart 2006

1 aya 3 aya 3ay - 1yil-
kadar kadar 1wilarasi 5yl arasi Vadesiz Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 39.119 - - - - 39.119

Alim-satim amagli
menkul kiymetler - 3.935.195 6.097.658 - 10.032.853
Maddi duran varliklar - - - 44.740 - 44.740
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 3.855 3.855
Diger aktifler 9.058 - 13.310 - 9 22.377
Toplam aktifler 48.177 3.935.195 6.110.968 44.740 3.864 10.142.944
Tliskili taraflara borglar 7.868 16.000 - 1.006 - 24.874
Diger yiikiimliiliikler net 10.656 - 3.659 - - 14.315
Kidem tazminati karsiligt - - 20.392 20.392
Toplam pasifler 18.524 16.000 3.659 1.006 20.392 59.581
Net likidite pozisyonu 29.653 3.919.195 6.107.309 43.734 (16.528) 10.083.363
36. | Mali tablolarin, ortakligin mal varligini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarint dogru olarak

yansitmamasi durumunda verilmesi gerekli bilgiler (Son mali tablo (31/03/2006 tarihi)
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| [itibariyle): Yoktur.

| 37. | Bagimsiz Denetime ligkin Bilgi:

a) | 2003 yili hesap dénemine iliskin Seri:XI No:20 hiikiimlerine gore hazirlanmis mali
tablolar KPMG CEVDET SUNER DENETIM Y.M.M.A.S$ tarafindan denetlenmis ve
olumlu rapor diizenlenmistir.

2004 yil1 hesap donemine iligkin Seri:XI No:20 hiikiimlerine gore hazirlanmis mali
tablolar KPMG CEVDET SUNER DENETIM Y.M.M.A.S$ tarafindan denetlenmis ve
olumlu rapor diizenlenmistir

2005 yil1 hesap donemine iligskin Seri:XI No:25 /UFRS hiikiimlerine gore
hazirlanmis mali tablolar MGI BAGIMSIZ DENETIM ve DANISMANLIK A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir.

31/03/2005 tarihine iligkin Seri:XI No:25 /UFRS hiikiimlerine gore hazirlanmis ara
mali tablo MGI BAGIMSIZ DENETIM ve DANISMANLIK A.S. tarafindan
denetlenmis ve olumlu rapor diizenlenmistir

b) | Varsa, “sartli”, “goriis bildirmeyen” veya “olumsuz” goriis bildiren veya agiklama
paragrafi igeren (goriisii etkilemedigi halde ilgililerin dikkatine sunulmasi istenen
hususlar1 igeren) rapor dzetleri: Yoktur.

38. | En son yillik veya ara mali tablolarin yayim tarihinden sonra meydana gelen, mali veya
ticari pozisyonu etkileyebilecek dnemli degisiklikler (son mali tablolarin ilanindan itibaren
iretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir): Yoktur

V.  MALI ANALIZE iLiSKiN BILGILER

1. |Likidite Oranlar1 2003 2004 2005
a) | Cari Oran 81,98 206,60 267,24
b) | Likidite Orani 81,98 206,40 267,27
c) | Nakit Orani 0,005 0,03 0,74

Ortakligin kisa vadeli bor¢larin1 6deme giiciinii 6lgmek ve isletme sermayesinin yeterliligini
test etmek amaciyla kullanilan likidite oranlari ge¢mis ti¢ yilda piyasa kosullar yoniinde
degismistir.

2. |Faaliyet Oranlari 2003 2004 2005

a) | Aktif Devir Hiz1 44 83 25,31 11,30

b) | Alacak Devir Hiz1 - - -

c) | Alacaklari Tahsil Siiresi (Giin) - - -

d) | Stok Devir Hizi - - -

Ortakligin isletme faaliyetlerinde kullandig1 varliklarin kullaniminin etkinlik derecesini
Olgen bu oranlar gegmis ti¢ yilda piyasa kosullari yoniinde degismistir

3. | Finansal Yap1 Oranlari 2003 2004 2005

a) | Toplam Borglar/Oz Sermaye 0,018 0,013 0,006

b) |K.V.Borglar/Aktif Toplami 0,012 0,005 0,004

c) |Uzun Vadeli Borglar/Aktif Toplami 0,006 0,009 0,002

d) [Maddi Duran Varliklar/ 0,008 0,006 0,005
Oz Sermaye+Uzun Vadeli Borglar
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Ortakligin varliklarini finanse etme seklini gosteren finansal yap1 oranlarinda gegmis ii¢
yilda goriilen degismenin nedeni: Piyasa kosullar1 yoniinde degismistir.

4, | Karlhilik Oranlari 2003 2004 2005
a) |Net Donem Kart/Aktif Toplami 0,077 - 0,190
b) |Net Dénem Kari/Ozsermaye 0,079 - 0,190
c) |Briit Kar Marji 0,006 0,05 0,033
d) |Odenen Vergi vb./Dénem Kari

Ortakligin faaliyet sonucu elde ettigi karliligin yeterliligini 6l¢en karlilik oranlarinda son ii¢
yilda meydana gelen degismenin nedenleri: Piyasa kosullar1 yoniinde degismistir.

5. |Mali Yiikiimliilikleri Kargilama Oranlari: 2003 2004 2005
a) |Mali Yikiimlilikleri Kargilama Orani - - -
b) |Bor¢ Kargilama Orani - - -
Bu oranlarda son ii¢ yilda meydana gelen degismelerin nedenleri:
‘ 6. ‘ Pay Basina Bilgiler (1 Pay =1 YKr,): ‘
2003 2004 2005 30/06/2006
a) Pay Sayist 990,718 | 1,000,000. | 7,000,000.00 | 7,000,000.00
00
b) 1 Paym Defter Degeri (YTL) 2,099 2,227 1,305580 1,200214
c) Pay Basina Net Kar 0,166 - 0,25 0,021
- Adi Hisse Senedi 0,166 - 0,25 0,021
- imtiyazli Hisse Senedi - - - | -
d) Pay Bagina Diizeltilmis Net Kar 0,166 | - 0,25 0,021
(YTL) (*)
(*) Pay Basina Diizeltilmis Net Net donem Net donem | Net donem Net donem
Karin Hesaplanmasinda Kullanilan | Kari/Adi Kari/Adi | Kar/Adi Kari/Adi
Formiil: Hisse Hisse Hisse Hisse
Senetleri Senetleri | Senetleri Senetleri
Sayisi Sayis1 Sayis1 Sayis1
d) Pay Basina Temettii
- Adi Hisse Senedi - - 0,076 -
- Nakden - - 0,076 -
- Hisse Senedi Bigiminde - - - -
- Imtiyazl Hisse Senedi - - - -
- Nakden - - - -
- Hisse Senedi Bi¢iminde - - - -
e) Pay Bagina Diizeltilmis - - 0,076 -
Temettli(**)
(**) Pay Basina Diizeltilmis - - Net -
Temettlitin Hesaplanmasinda Dagitisabilir
Kullanilan Formiil: Donem Kari-
2.Tertip
Yedek Akge
/Adi Hisse
Senetleri
Sayisi

(***) Pay basina bilgiler Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:XI, No:20 / No:21 / No:25 Tebligi
hiikiimleri ¢er¢evesinde diizenlenmis mali tablolar dikkate alinarak diizenlenmistir.

‘ 7. \ Biiylime Oranlar1 (%)

2003

2004

| 2005
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Net Satiglar

134,168,120

59,074,128

64,853,864.64

b)

Esas Faaliyet Kar1

479,867

(18,938)

1,736,511.28

c)

Net Kar

164,557

(200,807)

1,743,580.96

d)

Briit Satig Kari/Pay Sayisi

0.859

0.306

0.310

€)

Pay Basina Net Kar

0.166

0.250

f)

Pay Basina Temetti

0,076

Ortakligin Performansina iliskin Bilgiler:

30/06/2006

Ay sonu pay basina net aktif degeri(YTL):
30/06/2006

1.200214

Onceki ay sonu pay basina net aktif degeri (YTL)
31/05//2006

1.253385

Pay basina net aktif degerinde aylik
artig/azalig orani(%) :30/06/2006-
31/05/2006

4,24%AZALIS

Yilbasina gore pay basina net aktif degeri
artig/azalig oran1 (%) :31/12/2005-
30/06/2006

3,99% AZALIS

Yillik pay basina net aktif degeri
artig/azalis orani (%):31/12/2004-
31/12/2005

41% AZALIS

f)

-Aylik ortalama portfoydeki hisse
senetleri ytizdesi (Portfoydeki giinliik hisse
senetleri yiizdeleri toplami)/(Giin sayisi).

46,81

- Aylik ortalama portfoydeki
bor¢lanma senetleri yiizdesi (Portféydeki
giinliik borglanma senetleri yiizdeleri
toplami)/(Giin sayisi).

49,03

- Aylik ortalama portfoydeki ters
repo islemleri yiizdesi (Portfoydeki giinliik
ters repo islemleri yiizdeleri toplami)/(Giin
sayisi):

2,87

9)

-Aylik ortalama hisse senedi devir
hiz1 (Hisse senetleri alim satim tutarlari
toplami)/ (Ortalama hisse senedi tutari).

9,11

-Aylik ortalama bor¢lanma senedi
devir hiz1 (Bor¢lanma senetleri alim satim
tutarlari toplami)/ (Ortalama bor¢lanma
senetleri tutari):

1,82

-Aylik ortalama ters repo islemleri
devir hizi(Ters repo islemleri tutarlari
toplami) | (Ortalama ters repo islemleri
tutari).

119,40

h)

Ortalama portfoy vadesi :

63,57 GUN

Ay sonu piyasa degeri (YTL):
30/06/2006

1,41

J)

Onceki ay sonu piyasa degeri (YTL):
31/05/2006

1,65

K)

Piyasa degerinde aylik artig/azalis orani
(%):30/06/2006-31/05/2006

0,15 Azalis

Yilbasina gore piyasa degeri artig/azalis

orant (%):30/06/2006-31/12/2005

0,15 Azalis

33




Piyasa degerinde yillik artig/azalis orani
(%):31/12/2004-31/12/2005

69.69 Azalis

IVI.  YONETIME iLiSKiN BILGILER
1. Ortakligin 15/07/2006 tarihi itibariyle genel organizasyon semast:
REHA TANOR
I BA KAN . I
E.NEVZAT OZTANGUT HASAN H.GUZELOZ
BASKAN YARDIMCISI UYE
ALI EKMEKCI
MUHASEBE
MUDURU
iDIL SIN ELIF AKMEHMET
MUHASEBE MUHASEBE UZMAN
UZMANI YARD.
2. Ortakligin Yonetim Kurulu Uyelerinin:
Son 5 Yilda Ortaklikta Sermaye Pay1
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi Ustlendigi Gérevler (TL) (%)
Reha Tanor Baskan Hukukgu Yonetim Kurulu Bagkani
Genel Mudiir,
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Nevzat Oztangut | Baskan Y o6netici Yonetim Kurulu Uyesi
Vekili Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Hasan H.Giizeloz Uye Avukat Hukuk Miisaviri,
Yonetim Kurulu Uyesi

3. Yonetim Kurulu tiyelerinin ortaklik diginda yiiriittiikleri gorevler:

Adi-Soyadi Ortaklik Disindaki Gorevi Gorevli Oldugu Kurum Kurulug
M.Reha Tanor Yonetim Kurulu Uyesi Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.
E.Nevzat Oztangut fcra Kurulu Uyesi Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Garanti Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Takasbank A.S.
Hasan H.Giizel6z Yonetim Kurulu Uyesi Dogus iletisim
Yonetim Kurulu Uyesi E Haber Ajansi
Hukuk Miisaviri Garanti Portfoy Yonetimi
Sirketi
Hukuk Miisaviri Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler A.S
Yonetim Kurulu Uyesi NTV Haber Ajansi
Yonetim Kurulu Uyesi Garanti Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Dogus Otomotiv ve Tic.A.S.
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4. Ortakligin Denetim Kurulu iiyelerinin;

Adi1 Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye
Ortaklikta Pay1/Temsil Ettigi
Ustlendigi Gorevler Tiizel Kisilik
OO [ (%)

Murat Inan Denetgi Mali Isler Dogus Grubu Binalari Denetim - -

Biiyiikdere Cad.No:65 B

Blok Asma Kat Maslak

5. Ortakligin Denetim Komitesi iiyelerinin;
Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1/Temsil
Ortaklikta Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi Gorevler
(YTL) (%)
Nevzat Oztangut Uye Yénetici | Nispetiye Mah. Yonetim Kurulu - -
Aytar Cad. No:2 Uyesi
34340 Levent Yonetim Kurulu
Besiktas Istanbul Baskan Vekili
Hasan H.Giizel6z Uye Avukat Dogus Grubu Hukuk Miisaviri, - -
Binalar1 Yonetim Kurulu
Biiyiikdere Uyesi
Cad.No:65 B
Blok Asma Kat
Maslak
6. Yonetimde sOz sahibi olan personelin:
Son 5 Yilda Ortaklikta Son Durum Sermaye Pay1
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Ustlendigi Gérevler Itibariyle Ortaklik | (YTL) | (%)
Disinda Aldig
Gorevler

7. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, murahhas
iiye, murahhas miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere son durum itibariyle
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin grup sirketlerinden saglanan menfaatler de dahil toplam
tutari.

01/01/2005-31/12/2005

YK Uyeleri ve Genel Miidiir'iin grup sirketlerinden elde ettikleri menfaatler toplami
868,602.63YTL dur.

YK Uyeleri ve Genel Miidiir’iin Garanti Yatirnm Ortaklig1 A.S.’den elde ettikleri menfaatler
toplami ise 68,776.90YTL dr.

01/01/2006-31/03/2006

YK Uyeleri ve Genel Miidiiriin grup sirketlerinden elde ettikleri menfaatler toplami
178,335.58YTL dur.

YK Uyeleri ve Genel Miidiir’iin Garanti Yatirnm Ortaklig1 A.S.’den elde ettikleri menfaatler
toplamu ise 31,112.97 YTL dur.

8. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinator, murahhas iiye, murahhas
miudiir, genel miidiir ve genel miidiir yardimcisi gibi iist yoneticiler ile yonetimde s6z sahibi
personelin, son hesap donemi ve son durum itibariyle ortaklikla yaptiklari, ortakligin normal
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faaliyet konusuna girmeyen islemlerden kaynaklanan alim/satimlar- duran varlik edinimi ya da
devri gibi- bu islemlerden sagladiklart menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari: Yoktur.

9. Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel koordinatdr, murahhas {iye, murahhas
miidiir, genel miidiir ve genel miidiir yardimcist gibi {ist yoneticiler ile yonetimde séz sahibi
personelin, son hesap donemi ve son durum itibariyle ortaklikla yaptiklari, ortakligin normal
faaliyet konusuna giren islemlerden kaynaklanan, alim/satimlar, bu islemlerden sagladiklari
menfaatlerin nitelikleri ve tutarlari: Yoktur.

10. Yirtrliikteki s6zlesmeler uyarinca 2. ve 4. maddelerde belirtilen kisilere yapilacak
briit iicret ve diger 6demeler toplaminin yillik tahmini tutari: 175.000 YTL

VII. FAALIYET HAKKINDA BiLGILER

1. Yatirim ortakliklarina iliskin genel bilgiler

Yatirnm Ortakliklar1 sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa
dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmek iizere
anonim ortaklik seklinde ve kayitlh sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi
kurumlaridir.Hali hazirda 25 adet yatirim ortakligina ait hisse senedi .M.K.B’nda islem
gormektedir.

2. Ortakligin yatirim ortakliklari sektorii i¢indeki yeri:

25 yatirim ortakhigimin yer aldigi ve Nisan 2005 tarihi itibariyle toplam ¢ikarilmis
sermayesi 224,523,032 YTL olan sektorde , sirketimiz %3,12°lik payla yer almaktadir.

3. | Kategorileri itibariyle ge¢mis 3 yil ve son durum itibariyle ¢aligsan personelin ortalama sayisi :
2003 2004 2005 Son Durum
Donem basi toplam personel 3 3 5 5
Idari personel (sendikas1z) 3 3 5 5
Idari personel (sendikalr) 0 0 0 0
Diger Personel (sendikali) 0 0 0 0
Diger Personel (sendikasiz) 0 0 0 0
Donem sonu toplam personel 3 3 5 5
Idari personel (sendikas1z) 3 3 5 5
Idari personel (sendikalr) 0 0 0 0
Diger Personel (sendikali) 0 0 0 0
Diger Personel (sendikasiz) 0 0 0 0
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4.Portfoyde yer alan sermaye piyasasi araglarina iligkin bilgiler:

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S

Rapor Tarihi

14/07/2006

BANKALAR 285,002.78 | 1,055,678.58 | 1,060,464.99 36.57 15.34
HOLDING VE YATIRIM 191,566.50 832,502.60 827,639.13 28.54 11.97
KAGIT VE URUNLERI 150,000.00 458,000.00 423,000.00 14.59 6.12
KIMYA PETROL KAUCUK 50,000.00 240,000.00 245,000.00 8.45 3.54
METAL ESYA MAKINA 20,000.00 204,500.00 189,200.00 6.52 2.74
TAS TOPRAK SANAYII 30,001.00 228,406.00 154,654.71 5.33 2.24
ULASTIRMA HABERLESME 1.40 7.46 8.70 0.00 0.00

TUTARI(TL) GRUP(%) TOPLAM(%)
A- FON PORTFOY DEGERI 6,911,843.54 0 83.26
B- HAZIR DEGERLER 2,941.06 0 0.04
C- ALACAKLAR 1,783,162.16 0 21.48
D- DIGER VARLIKLAR 48,595.69 0 0.59
E- BORCLAR -445,504.82 0 -5.37
FON TOPLAM DEGERI 8,301,037.63 0 100
PAY DEGER 1.185863 0 0

5.Finansal Kiralama yoluyla edinilen kiymetlere iliskin bilgi: Yoktur.

6.Son 12 ayda mali durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sdzlesmeye iligkin bilgi: Yoktur.

7. Ortakligin Onemli Uyusmazliklari;
a) Ortaklarla - Yoktur.

b) Personelle . Yoktur.
c) Vergi idaresiyle > Yoktur.
d) Diger Resmi Kurum ve

Kuruluslarla - Yoktur.
e) Diger Gergek ve Tiizel

Kisilerle - Yoktur.

8. Damgmanlik Hizmetine iliskin Bilgiler: Sirket Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ile
yapmis oldugu “ Portfoy Yonetim Sozlesmesi” ne istinaden portfoy yonetimi karsilii olarak
her ay sonundaki portfoy toplam degeri iizerinden %0,00095 (Onbindedokuzbuguk) yonetim
icreti ddemektedir.

9. Sirketin Amag ve Konusu:

Esas sozlesmenin 5.maddesine gore; Sirket’in amaci mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar
cergevesinde sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize
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piyasalarda islem gdéren altin ve diger kiymetli medenler portfdyii isletmektir. SIRKET bu amag
dahilinde:

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en aza
indirecek bir bigimde dagtir.

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

d) Portfoylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
10. Yatirim Politikas1

Portfoylin yatirim stratejisi %35-65 hisse senedi, %35-65 hazine bonosu, devlet tahvili, %0-30 ters
repo olarak belirlenmistir.

Portfoyiin karsilastirma 6lgiitii %50 IMKB 30 Endeksi , %40 Garanti Bankas1 Genel Bono Endeksi,
%10 IMKB O/N Ortalama Repo Orani (Net) olarak belirlenmistir.

11. Sirketin Yapamayacag: Islemler: Sirket esas sozlesmesinin 6.maddesi uyarinca, Sirket
ozellikle:

a) Odiing para verme isleriyle ugrasamaz.

b) Bankalar Kanunu’'nda tanimladigi lizere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucu
verebilecek is ve islemler yapamaz.

c)Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunmaz.

d) Aracilik faaliyetinde bulunamaz.

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarinca belirlenecek
diger faaliyet ilke ve yasaklarina da uyar.

12.Sirket Portfoyiiniin Olusturulmasi ve Riskin Dagitilmasi Esaslart:

Esas s6zlesmenin 12.maddesine gore; Sirket, kurulus islemlerini takiben ilgili mevzuatta ve
bu esas sozlesmede belirtilen kosullara uymak suretiyle en fazla ii¢ ay iginde portfoyiinii olusturur.
Portfoylin terkibi hakkinda, izleyen bir hafta icerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na ortaklara bilgi
Verir.

Yatirnm yapilacak kiymetlerin se¢iminde riskin dagitilmasi esaslar1 ¢ergevesinde asagidaki ilkeler
gbzoniinde bulundurulur:

a) Sirket’in yatirnm yapacagi kiymetlerin se¢iminde nakde doniisiimlii kolay, riski dagitacak,
getirityl maksimim kilacak olanlar tercih edilir ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 36’mnc1
maddesinde ve ilgili teblig ve diizenlemelerde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

b) Ancak portfoy degerinin %10’undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Ayrica Sirket, hi¢ bir ortaklikta sermayeninin ya da tiim oy haklarmin yiizde dokuzundan

fazlasina sahip olamaz.

c) Sirket portfoyline alimlar ve portfoyden satimlar rayi¢ bedel ile yapilir. Rayi¢ bedel borsada
islem goren varliklar i¢in borsa fiyati , digerleri i¢in islem giliniinde sirket agisindan olusan
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alimda en disiik, satimda en yiiksek fiyattir. Varlik satimlarinda satis bedeli tam olarak
nakden alinir.

d) Borsada veya borsa disi teskilatlanmis piyasalarda islem goren kiymetlerin portfoye
alimlarinin ve satimlarinin borsa veya piyasalar kanaliyla yapilmasi zorunludur. Ancak Sirket
borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arz yolu ile satilan menkul kiymetleri
ilgili mevzuattaki kisitlamalar ¢ergevesinde borsa disinda portfoyiine alabilir.

e) Sirket’in giinliik ihtiyaglarinin kargilanmasi amaciyla yeterli miktarda nakit tutulur. Sirket
bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasi satin alamaz.

f) Sirket, risk sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetleri hari¢ Tiirk ve Yabanci yatirim
ortakliklarinin hisse senetleri ile yatirim fonlarinin katilma belgelerine yatirim yapamaz.

g) Sirket portfoyiine, borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir.Yabanci Sermaye
Piyasasi araglarinin satin alindigi veya ihrag edildigi iilkelerde derecelendirme
mekanizmasinin bulunmamasi durumunda derecelendirme sart1 aranmaz.

h) Sirket sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25’ini Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar ¢ercevesinde alim satim1 yapilabilen sermaye piyasasi araglarina
yatirabilir. Portfoydeki varliklarin riskten korunmasi amaciyla portfoylerine sdzlesme tutari
sermaye ve yedek akceleri toplaminin %5’ini gegmemek kosuluyla yabanci vadeli islem
sOzlesmeleri ve opsiyonlar1 dahil edebilirler ve bu %5°lik oran birinci ciimledeki %25°1ik
oranin hesabinda dikkate alinir. Sirket portfdyiine Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere,
Fransa, Japonya, Kore, Singapur; Hong Kong ve Almanya’da kurulu borsalara kote edilmis
yabanc1 sermaye piyasasi araglari alinabilir.

i) Sirket, ancak T.C.Merkez Bankasi’nca alim-satimi yapilan para birimleri izerinden ihrag
edilmis yabanci kiymetlere yatirim yapabilir.

j) Sirket portfoyiinde bulunan yabanci kiymetler satin alindigi borsada veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye’de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

k) Sirket ¢ikarilmis sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %10’ undan fazlasini altin ve diger
kiymetli madenlere yatiramaz. Portfoye alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin
uluslararasi satandartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmesi
zorunludur.

I) Portfoy degerinin en az %25’ini devamli olarak dzellestirme kapsamina alinmis Kamu
Iktisadi Tesebbiisleri dahil, Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirir.

13.Sirket Portfoyiinde Bulunan Sermaye Piyasasi1 Araglarinin Muhafazasi:

Sirket, esas sozlesmesinin 13'lincii maddesinde; Sirket portfoylindeki sermaye piyasasi
araclarinin Sermaye Piyasas1 mevzuat1 gergevesinde yapilacak saklama sozlesmesi ile IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nde muhafaza edilecegi hitkkme baglanmistir. Bu hiikiim
geregince Sirket yonetimi, 06/09/1996 tarihinde IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S ile

Saklama So6zlesmesi imzalamstir.

14. Karin Tespiti ve Dagitimi:
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Esas sozlesmenin 33.maddesi kapsaminda; Sirket’in kari; portfoyiindeki menkul kiymetlerin
alim satimindan olusan kar, deger artisindan kaynaklanan gelir ile faiz, temettii ve benzeri gelirlerin
toplamindan, amortisman , deger azalisindan kaynaklanan giderler ve genel yonetim giderleri gibi
giderlerin diisiilmesinden sonra bulunan tutardir

Bu suretle meydana gelecek kardan once %5 kanuni yedek ak¢e ve diger kanuni ylikiimliiliikler
ayrildiktan sonra kalandan pay sahiplerine Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca tesbit edilen oranda birinci
temettii verilmesine yetecek miktar ayrilir.

Geri kalan kisim tizerinde Genel Kurulu’un tesbit edecegi sekil ve surette tasarruf olunur.

TTK ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikmiiyle ayrilmasi zorunlu tutulan yedek akgeler ile esas
sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen oranda birinci temettii ayrilmadikca baska yedek akge
ayrilmasina ve Yonetim kurulu tiyeleri ile memur , mustahdem ve is¢ilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemez.

Ikinci temettii hissesi olarak hissedarlara dagitilmas1 kararlastirilan ve kara istirak eden kimselere
dagitilan kisimdan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2.fikrasinin 3 numarali bendi
geregince %10 kesilerek kanuni yedek akceye eklenir.

[VIIl. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

1. | Grubun ana faaliyet konusu ve ortakligin grup igindeki yeri:

gida, perakende sektoriinde faaliyet gostermektedir

Sirket’in ortaklar1 disinda sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar esas olarak Dogus
Holding A.S.sirketlerinden olusmaktadir. Dogus Holding otomotiv, turizm, insaat, iletisim, finans,

2. Ortakligin ortaklari, istirakleri, bagl ortakliklart ve diger grup sirketleri ile olan borg-alacak
iligkisi:

a) Son hesap donemi (31/12/2005 tarihi) itibariyle;

Tutar Para Faiz Faiz Odeme Tahakkuk Eden
Cinsi Oran1 | Doénemleri (1, 3,6 | Toplam Faiz
(%) aylik/yillik) Tutari

1) Ortaklar - - - - -

ORTAK - - - - -

i. Ticari Alacaklar - - - - _

ii. Ticari Olmayan - - - - -
Alacaklar

111. Ticari Borglar

iv. Ticari Olmayan 1,006.78 YTL - - -
Borglar

iv.1 Dagithilacak Kar 1,006.78 YTL - - -
Pay1

2) Bagl Ortaklik

BAGLI ORTAKLIK

i. Ticari Alacaklar - - - - i

ii. Ticari Olmayan - - - - -
Alacaklar

i11. Ticari Borglar - - - - -

iv. Ticari Olmayan - - - - -
Borglar
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3) Istirakler

ISTIRAK

i. Ticari Alacaklar

ii. Ticari Olmayan
Alacaklar

iii. Ticari Borg¢lar

iv. Ticari Olmayan
Borglar

4) Diger Grup
Sirketleri

GRUP SIRKETI

i. Ticari Alacaklar

83,695.50

ii. Ticari Olmayan YTL - - -
Alacaklar

Garanti Yatirim 83,695.50 YTL - - -
Menkul Kiymetler

iii. Ticari Borglar - - - -

iv. Ticari Olmayan 23,724.31 YTL

Borglar

iv.1.Garanti Portfoy 6,889.73 YTL - - -
YoOnetim Sirketi

iv.2.Dogus Holding 665,76 YTL - - -
iv.3.Dogus Oto 16.000 YTL - - -
Pazarlama.Ve Tic.A.S.

iv.4.Dogus Hizmet 168.82 YTL - - -
Yonetimi A.S.

GENEL TOPLAM / / /

S6z konusu ticari/ticari olmayan borg ve alacaklarin bir 6nceki doneme gore artis ylizdeleri ve

nedenleri:

Garanti Yatirnm M.K.A.S.’den alacak portfdyden satilan hisse senetlerinden,

Dogus Holding A.S.’ye borg Kira ve Sirketimizin bulundugu binaya ait Miisterek Y onetim

Giderinden ,

Dogus Oto Paz.Tic.A.S.’ye borg, Yeni alinan tasitla ilgili olarak Dogus Oto Degerlendirme

A.S.ye verilen ikinci el otomuzun karsiliginda alinacak tutar.

Dogus Hizmet Yonetimi A.S.’ye bor¢  Menkul kiymet alim,satim islemlerinden kaynaklanan

komisyon tutart.

Vade farki uygulanmasi i¢in 6ngoriilen stire:-

Ticari olmayan alacak ve bor¢larin nedenleri: Hisse Senedi Alim Satim Islemlerinden kaynaklana
borg alacak ve komisyon ddemelerimiz.

S6z konusu sirketlere yapilan satiglar ve sonucunda elde edilen briit kar: Yoktur.

b) Son durum (31/03/2006 tarihi) itibariyle;

Tutar Para Faiz Faiz Odeme Tahakkuk Eden
Cinsi Orant | Donemleri (1, 3,6 | Toplam Faiz
(%) aylik/yillik) Tutari
2) Ortaklar - - - - -
ORTAK - -

41




i. Ticari Alacaklar

iv. Ticari Olmayan Borg¢lar 1,006.78 YTL - - -

iv.1 Dagitlilacak Kar 1,006.78 YTL - - -
Pay1

iii. Ticari Borglar - - - - -

iv. Ticari Olmayan Borg¢lar - - - - -

2) Bagli Ortaklik - - - - -

BAGLI ORTAKLIK - - - - _

i. Ticari Alacaklar - - - - i

ii. Ticari Olmayan - - - - -
Alacaklar

iii. Ticari Borglar - - - - -

iv. Ticari Olmayan Borglar - - - - -

3) istirakler - - - - _

ISTIRAK ; _ ) - -

i. Ticari Alacaklar - - - - i

ii. Ticari Olmayan - - - - -
Alacaklar

iii. Ticari Borglar - - - - -

iv. Ticari Olmayan Borg¢lar - - - - -

4) Diger Grup Sirketleri - - - - -

GRUP SIRKETI - - - R -

i. Ticari Alacaklar - - - - i

ii. Ticari Olmayan - - - - -
Alacaklar

i11. Ticari Borglar - - - - -

iv. Ticari Olmayan Borglar 23,724.31 YTL - - -

iv.1.Garanti Portfoy 7,507.49 YTL - - -
Yonetim Sirketi

iv.2.Dogus Holding 360,56 YTL - - -
iv.3.Dogus Oto 16.000 YTL - - -
Pazarlama.Ve Tic.A.S.

iv.4.Dogus Hizmet 87.70 YTL - - -
Yonetimi A.S.

GENEL TOPLAM / / /

S6z konusu ticari/ticari olmayan borg ve alacaklarin bir 6nceki doneme gore artis ylizdeleri ve
nedenleri:

Garanti Yatinnm M.K.A.S.’den alacak portféyden satilan hisse senetlerinden,

Dogus Holding A.S.’ye borg¢ Kira ve Sirketimizin bulundugu binaya ait Miisterek Y onetim Giderinden

Dogus Oto Paz.Tic.A.S.’ye borg, Yeni alinan tasitla ilgili olarak Dogus Oto Degerlendirme A.S.ye
verilen ikinci el otomuzun karsiliginda alinacak tutar.

Dogus Hizmet Yonetimi A.S.’ye bor¢  Menkul kiymet alim,satim iglemlerinden kaynaklanan komisyon
tutari.

Vade farki uygulanmasi i¢in 6ngoriilen stire:

Ticari olmayan alacak ve bor¢larin nedenleri:
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| S6z konusu sirketlere yapilan satiglar ve sonucunda elde edilen briit kar: Yoktur.

Ortaklik tarafindan alinip grup i¢i diger sirketlere devredilen krediler hakkinda bilgi: 31/12/2005 ve
31/03/2006 tarihleri itibariyle YOKTUR.

Grup ici diger sirketler tarafindan alinip, ortakliga kullandirilan krediler hakkinda bilgi:
31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihleri itibariyle YOKTUR.

Son mali yilda Ortaklik tarafindan grup i¢i ortakliklara 6denen ve alinan, danismanlik, yonetim vb.
hizmet licretleri hakkinda bilgi ve 6denen tutarlari:31/12/2005

Garanti Sigorta A.S. 2,500.95 YTL Personele 6denen Saglik Sigortasi

Garanti Emeklilik A.S. 613.66 YTL Personele 6denen Hayat Sigortasi

Dogus Holding A.S. 5,573.14 YTL Kira Gideri

Dogus Holding A.S 4,387.47 YTL Miisterek Yonetim Gideri

Garanti Portfoy Yonetim A.S. 39,889.55 YTL Portfoy Yonetim Sirketi Ucreti

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 12,829.YTL Alim Satim KomiSyonlar1 toplami1

Ortaklar, istirakler, bagl ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar1: 31/12/2005 ve 31/03/2006 tarihleri itibariyle
YOKTUR.

Son hesap donemi ve son durum itibariyle Ortaklik tarafindan istirak, bagl ortaklik ve diger
grup i¢i ortakliklara 6denen ve alinan, danismanlik, yonetim vb. hizmet {icretleri hakkinda
bilgi ve ddenen /alinan tutarlar:31/03/2006

Garanti Sigorta A.S. 1,151.97 YTL Personele 6denen Saglik Sigortasi

Garanti Emeklilik A.S. 100.56 YTL Personele 6denen Hayat Sigortasi

Dogus Holding A.S. 344.11 YTL Kira Gideri

Dogus Holding A.S 727.37 YTL Miisterek Yonetim Gideri

Garanti Portfoy Yonetim A.S. 22,601.93 YTL Portfoy Yonetim Sirketi Ucreti

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,259.54.YTL Alim Satim Komsiyonlar1 toplami

Ortaklik yoneticilerine, Ortaklik ve grup ici diger ortakliklar tarafindan verilen kredilerin son durum
itibariyle tutar1, uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olmayan
garantiler.Yoktur.

Ortakligin, grup i¢i diger ortakliklarin yoneticilerine verdigi kredilerin son durum itibariyle tutari,
uygulanan faiz oran1 ve yoneticiler adina verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler:
Yoktur.

10.

Herhangi bir grup tiyesi ortakliga 6zkaynak ve/veya yabanci kaynak transferine yonelik projeler
hakkinda 6zet bilgi Yoktur.

11.

Ortakligin son ii¢ yilda, diger grup ortakliklariyla yaptigi, istirak hissesi ve/veya gayrimenkul
alim satimina iligkin bilgi Yoktur.
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12. | Son hesap donemi ve son durum itibariyle, menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu
icinde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri bagli ortakliklar1 ve diger grup sirketleri
tarafindan ¢ikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlar1 ve bunlari ¢ikaran ortakliklar:

31/12/2005 Yoktur.
31/03/2006 Dogus Otomotiv : 77,924.70 YTL

IX. VERGILENDIRME ESASLARI

1. Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari1 kazanglarinin vergilendirilmesi:
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8'inci maddesinin 4 no’lu bendinin (a) alt bendi uyarinca,
portfdyiiniin en az %25’ hisse senetlerinden olusan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, MKYO kazanglar1 4369
sayil1 Yasa ile diizenlenen %25 oranli gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan :

5281 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 67. maddenin 8. fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan Menkul Kiymetler Yatirim Ortakliklarinin Kurumlar
Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi

tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 {incii madde uyarinca
ayrica tevkifat yapilmaz.

2. Menkul kiymet yatirim ortakhg: payi satin alanlarin vergilendirilmesi:

I. Paylarin elden cikarilmasi karsihiginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi :

31.12.2005 TARIHi VE ONCESINDE ELDE EDILEN GELIiRLER iCiN

A. Gercek Kisiler :
1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu(GVK)’nun 4842 sayili Kanun ile
degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde
uyarinca, “ivazsiz _olarak _iktisap _edilen _hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem giren ve 3 (iic) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef
kurumlara_ait olan _ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesine gore endeksleme yapildiktan ve (GVK Miikerrer
Md. 80 cercevesinde) kalan tutara 2005 yih icin 13.000 YTL’lhK istisna uygulandiktan sonra
asan kisim beyanname verilmesini gerektirecektir. Bu tutar, GVK’nin 4842 sayili Kanun ile degisik
Miikerrer 123’lincii maddesine gore, her yil bir onceki yila iliskin olarak Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gore belirlenen yeniden degerleme oraninda artirilir.
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2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢ercevesinde dar
miikellefiyette, tamam1 Tiirkiye‘de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek
kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlar i¢in yillik beyanname
verilmez, diger gelirler i¢in beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1i mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

B. Kurumlar:

1. Ticari Isletmeler ve Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse
Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitastyla devamli menkul kiymet alim satimi igi yapan kurum statiisiinde ise alim
satim kazanclar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi
uyarinca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan
dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir, aksi takdirde hesaplamaya dahil edilmez,
miinferit beyannamede gosterilir.

01.01.2006 TARIHINDEN SONRA ELDE EDIiLEN GELIRLER IiCiN

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin paylarinin
alim satiminda 5281 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 67. maddenin 1. fikra
hiikiimleri uygulanmaz. Bu ortakliklarin paylarinin alim satimindan elde edilen kazanglar i¢in yillik
beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami
disindadir.

1. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi:

A. Gergek Kisiler:

1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar

vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmis, ayrica halka
acik sirket ile halka ag¢ik olmayan sirketten elde edilen kar pay1 ayirimi da kaldirilmak suretiyle, her
iki tlir sirket tarafindan “dagitilan kar paylarinin” aym oranda vergilendirilmesi 6ngoriilmistiir.
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GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22‘nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “kar paylarmmn yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’nin 94’{lincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar
paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Ayrica yatirim ortakliklarindan elde edilen kar paylarina enflasyon indirimi uygulanir(GVK
Md. 76).

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, 2005 yili gelirleri icin 15.000 YTL.’vi asan Tiirkiye'de
tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlari beyanname verilmesini gerektirecektir.

Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gore; kurumlar
vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde
ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gercek kisilerce elde edilen kar paylart gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha Onceki tarihlerde sona eren
hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarmin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanglarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar
paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu
gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin
(1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

Gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse
senetlerinin “menkul sermaye iradi1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Temettii avanslar: da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar_miikellef gercek Kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar mikelleflere “dagitilan _kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette, tamami Tirkiye‘de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile
diger kazan¢ ve iratlar i¢cin yillik beyanname verilmez, diger gelirler igin beyanname verilmesi
halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

Ancak GVK madde (101/5) ¢ergevesinde, gerg¢ek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile 1lgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki
bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde
ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ve her
tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir.

B. Kurumlar:

1. Ticari Isletmeler ve Bir Ticari isletmenin Aktifine Kayith Hisse Senetleri Dolayisiyla
Elde Edilen Kar Paylar:
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GVK’nun 4842 sayil1 Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir.

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler
ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

KVK’nun 13’iincti maddesindeki “safi kurum kazancinin GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine
gore saptanacagl” hiikkmii, ticari isletme icin gecerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil
edilecektir. Ancak KVK madde (8/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, yatirim fonlarmin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. KVK’nun 24’tincii maddesi
cercevesinde yatirim fonlarinin ve ortakliklarinin katilma belgeleri ile hisse senetlerinden elde edilen
kar paylarinin verilecek beyannamelere dahil edilmesi zorunludur.

Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayil1 Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gore;
1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri
kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsam1 disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

¢) GVK Gegici 61 inci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglarinin,

dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar1 gelir
vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net
tutarina elde edilen kar paymnin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yaris1 vergiye tabi gelir
olarak dikkate almir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye
intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname {izerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1)
numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar payr elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve
kar pay1 elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyan ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numaral
fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylar1 icin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.

2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir.

Diger taraftan, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin,

GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin
ana merkeze aktarilan tutari iizerinden tevkifat yapilacaktir.
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C. Vergi stopajimin ihracci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama:

Vergi mevzuat1 uyarinca 2005 yil1 ve dncesi i¢in bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin/stopajlarin tiimii ortakligimizca; 01.01.2006-31.12.2015 yillar i¢in ise bankalar ve araci
kurumlarca kesilecektir.

X. DiGER HUSUSLAR

1. Tiirk Ticaret Kanunu'nda yer alan anonim ortakliklarin sona erme sebepleriyle,
Tiirk Ticaret Kanunu ve icra ve iflas Kanunu'ndaki tasfiye hiikiimleri yatirrm ortakliklari icin
de gecerlidir.

2. Asagidaki belgeler Dogus Grubu Binalar1 Biiylikdere Cad.No.65 A Blok Asma
Kat 34398 Maslak /Istanbul adresindeki Sirket merkezi ve diger bagvuru yerlerinde tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

a) Esas sozlesme
b) Izahname

¢) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan, uzmanlarca hazirlanmis her
tirli rapor, (faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihrag Oncesi araci kuruluslarca
hazirlanan raporlar, .....) mali tablolar, degerleme ve goriisler,

iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
izahnamede yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve izahnamenin bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik icermedigini beyan ederiz.

Garanti Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi

Ali Ekmekei Reha Tanor
Muhasebe Miidiirii Yonetim Kurulu Bagkani

Araci Kurulus
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
Anonim Sirketi
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Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizdan Seri XI No:20’ye gore
denetlenen 31/12/2003- 31/12/2004 donemlerine iliskin mali durum ve faaliyet
sonuclarina ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen raporlarina uygunlugunu
onaylariz.

Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafimizdan Seri XI No:25’e gore denetlenen
31/12/2004-31/03/2005-31/12/2005-31/03/2006 donemlerine iliskin mali durum ve faaliyet
sonuclarina ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen denetim raporlarina uygunlugunu
onaylariz.
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