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ISTANBUL

istanbul Ticaret Sicili Memurlugundan
Sicil n0:349050-260631
Ticaret Unvani
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

Ticari Merkezi: istanbul Beyoglu Taksim Mete Cad.No:38 D.6

Ticari Merkezi ile sicil numarasi ve tUnvani yukarida yazil bulunan Sirketin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 24.10.1996 tarihinde onayindan gecen hisse senetlerinin halka arz yoluyla satigi
ile ilgili izahnamenin tescil ve ilani istenmis olmakla,6762 sayili Turk Ticaret Kanunu
HukUmlerine uygun olarak ve memurlugumuzdaki vesikalara dayanilarak 31.10.1996
tarihinde tescil edildigi ilan olunur.

Sermaye Piyasasi Kurulu

Anonim ortakliklarin Mevcut Ortakhklarinin Sahip Olduklari
Hisse Senetlerinden Halka Arzedilenlerin Kayda Alinmasina iligkin Belge

Numarasi : Y.0.21/1330
Tarihi : 25.10.1996

Bu belge ile Garanti Yatirrm ve Ticaret Bankasi A.S. liderligindeki, Garanti Menkul
Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankasi A.§.’den olugsan konsorsiyum araciligi ile halka
arz edilecek olan Garanti Yatirnm ve Ticaret Bankasi A.S.’nin sahip oldugu Garanti
Yatinm Ortakhigi A.S.’ye ait toplam 200.000.000.000.-(ikiyiizmilyar)TL .tutarindaki
1.tertip B grubu hisse senetleri, 3794 sayili Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kurul kaydina alinmistir.

Ali ihsan KARACAN
Kurul Bagkani

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NIN 250.000.000.000.-TL’LIK GIKARILMIS
SERMAYESININ 200.000.000.000.-TL’LIK KISMINI TEMSIL EDEN HiSSE
SENETLERININ HALKA ARZ YOLUYLA SATISI iLE iLGILi iZAHNAMEDIR.

SOZKONUSU HISSE SENETLERI SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA
25/10/1996 TARIH VE Y.0.21/1330 SAYI IiLE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA
ALINMA ORTAKLIK VE HISSE SENETLERININ KURUL VEYA KAMUCA
TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.




I. HISSE SENETLERI SATISA SUNULACAK GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
HAKKINDA BILGILER

A. TANITICI BILGILER
1. Ticaret unvani : GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2. Merkez Adresi : Mete Cad.No:35 D.5 Taksim-istanbul
3. Tescil tarihi, sicil numarasi _
ve ticaret sicil memurlugu : Istanbul Ticaret Memurlugu
09.07.1996 — 349050/260 631

4. Siresi : Suresizdir.

5. Bilinen Ortak sayisi : 5 (Bes)

B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGILi BILGILER
1. i) Kayitl sermaye tavani : 1,000,000,000,000.-TL( 1 Trilyon TL)
ii) Cikarilmis sermayesi :250,000,000,000.-(ikiytizellimilyar.)TL

2. Son durum itibariyle ¢cikarilmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi:

Ortagin Ticaret Unvani/ Adi| Tertibi/ Tutar Pay

Soyadi Grubu (BinTL) (%)

1- Garanti Yatirm ve | L. Tertip/ 125,000 0.05

Ticaret Bankasi A.S. A Grubu

2- Garanti Menkul Kiymetler|1.Tertip 50,000 0.02

A.S. A Grubu

3- Ferit Faik Sahenk 1.Tertip/ 25,000 0.01
A Grubu

4- Zekeriya Yildirim 1.Tertip/ 25.000 0.01
A Grubu

5- Sadan Glrtas 1.Tertip/ 25.000 0.01
A Grubu

6-Garanti Yatirm 1.Tertip/ 249,750,000 99.90

Ticaret Bankasi A.S. B Grubu

TOPLAM 250,000,000 |100.00

3. Sermayedeki paylari toplami, % 10 ve fazlasi olan gergek kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.

4. Sermayeyi Temsil Eden Paylarin:



6.

7.

Nama/Hamiline |Tertibi [Grubu Pay Nominal Toplam (TL) Sermayeye
Oldugu Degeri (TL) Orani(%)
Nama 1 A 1,000 250,000,000 0.10
Hamiline 1 B 1,000 249,750,000,000 99.90
Toplam 250,000,000,000 |100.00
5. imtiyazl paylar ve paylarin niteligi:

Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde 1.tertip (A) Grubu paylarin herbiri
1,000,000.-(Birmilyon) oy hakkina,(B) grubu paylarin herbiri 1 (Bir) oy
hakkina sahiptir.Bunu disinda 1 inci tertip (A) grubu paylara herhangi
bir imtiyaz taninmamistir.

Ortakhk esas s6zlesmesine goére yonetim ve denetim organlarinin
secimi:

Sirket igleri ve yoOnetimi, Garanti Yatirm Ortakligi A.S. ana
s6zlesmesinin 16 no’lu maddesine gore Genel Kurul tarafindan Ug vyil
icin secilen 3 dyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan
yaratalir.Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve
baskan yardimcisi seger.

Yonetim Kurulunun goérev suresi U¢ yildir.Bu slUrenin sonunda gorevi
biten Uyelerin yeniden secilmesi mumkundir.Bu Gyeligin herhangi bir
nedenle bosalmasi halinde, Yonetim Kurulu ortaklar arasindan TTK ve
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda belirtilen kanuni sartlara haiz kimseyi
gecici olarak bu yere Uye secer ve ilk genel kurulun onayina
sunar.Boylece secilen Uye eski Uyenin suresini tamamlar.

Yonetim Kurulu Gyeleri,Genel Kurul tarafindan her zaman gdérevden
alinabilir.

Garanti Yatirrm Ortakhdi A.S. ana sézlesmesinin 23 no’lu maddesine
gore Genel Kurul, gerek pay sahipleri arasindan, gerek disaridan 3 yil
icin gérev yapmak (izere bir denetgi seger. ilk Genel Kurul toplantisina
kadar gérev yapmak tizere E.Nevzat Oztangut denetgci segilmistir.

Tark Ticaret Kanunu’nun 402-403’Gnct maddeleri uyarinca ihdags edilen

intifa senetlerine saglanan haklar:

8.

intifa Senedi bulunmamaktadir.
Nama yazili hisse senetlerinin devir esaslari:

Devir nama yazili hisse senetlerinin ciro edilmesi ve ortaklhk pay
defterine kayit edilmesi ile olur.

C.MALIi DURUM IiLE iLGILi BILGILER

| 1. | Ortakligin 30/09/1996 tarihli bagimsiz denetimden gegmemis ayrintili kurulug bilangosu agagida




| verilmistir.

AKTIF (BIN TL) 30/09/1996

|. DONEN VARLIKLAR 252,354947
A. Hazir Degerler 19,607
1. Kasa 0
2. Bankalar 19,607
3. Diger Hazir Degerler 0
B. Menkul Kiymetler 250,815,490
1. Hisse Senetleri 70,393890
2. Ozel Kesim Tah.Sen.ve Bon. 0

3. Kamu Kes.Tah.Senet ve Bon. 180,421,600
4. Diger Menkul Kiymetler 0

5. Men.Kiy.Deg.Diisiik.Karsi.(-) 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0
1. Alicilar 0

2. Alacak Senetleri 0

3. Verilen Depozito ve Teminat. 0
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Ala. 0

5. Alacak Reeskontu (-) 0

6. Stipheli Alacaklar Karsili.(-) 0
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1,519,850
1. Ortaklardan Alacaklar 0

2. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 1,519,850

3. Alacak Reeskontu (-)

4. Stipheli Alacak.Karsiligi (-)

E. Stoklar

1. Emtia

2. Diger Stoklar

3. Stok Deg. Diisiikliigii Kars.(-)

4. Verilen Siparis Avanslari

F. Diger Donen Varliklar

I1. DURAN VARLIKLAR

4,667,81

A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

1. Alicilar

2. Alacak Senetleri

3. Verilen Depoz. ve Teminatlar

4. Diger Uzun Vadeli Ticari Ala.

5. Alacak Reeskontu (-)

6. Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar

1. Ortaklardan Alacaklar

2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

3. Alacak Reeskontu (-)

4. Stipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

C. Finansal Duran Varliklar

1. Bagli Menkul Kiymetler

2. Bag.Men.Kiy.Deg.Diis.Kars.(-)

3. Diger Finansal Duran Varlik.

OO0 |0O|0O|0O|0O|0O|0O|0O|O|0O|O|O|O|O|w|O|O|O|Oo|0O|O|O|O

D. Maddi Duran Varliklar

1,298,870




AKTIF (BIN TL)

30/09/1996

1. Arazi ve Arsalar

0

. Yerusti ve Yeralt1 Diizenleri

0

. Binalar

0

. Makina Tesis ve Cihazlar

50,048

. Tasit Ara¢ ve Geregleri

0

. Déseme ve Demirbaslar

1,248,822

. Diger Maddi Duran Varliklar

0

DL N[N [DW|N

. Birikmis Amortismanlar (-)

0

9. Yapilmakta Olan Yatirimlar

0

10. Verilen Siparis Avanslari

0

E. Maddi Olmayan Duran Varliklar

3,367,943

1. Kurulus ve Teskilatlanma Gid.

3,368,943

2. Haklar

0

3. Aragtirma ve Gelistirme Gid.

4. Dig.Maddi Olmayan Dur. Var.

5. Verilen Avanslar

F. Diger Duran Varliklar

[ellele] o]

AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI

257,022,760

NAZIM HESAPLAR
1- Menkul Kiymetler- Borglu

2- Teslim Alinacak Menkul Kiymetler —Borglu
3- Teslim Edilecek Menkul Kiymetler — Borglu

PASIF (Bin TL)

30/09/1996.

|. KISA VADELI BORCLAR

4,022,203

A. Finansal Borglar

1. Banka Kredileri

2. Uzun Vad.Kre.Anapa.Tak.ve F.

3. Tahvil Anapa.Tak.ve Faizleri

4. Cikarilmig Bonolar ve Senetler

5. Diger Finansal Borglar

B. Ticari Borglar

1. Saticilar

2. Borg Senetleri

3. Alinan Depozito ve Teminatlar

4. Diger Ticari Borglar

5. Borg Reeskontu (-)

C.Diger Kisa Vadeli Borglar

3,973,181

1. Ortaklara Borglar

0

2. Odenecek Giderler

36,889

3. Ode.Vergi Harg ve Dig Kesinti.

119,843

4. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala.

0

5. Kisa Vadeli Diger Borglar

3,786,450

6. Bor¢ Reeskontu (-)

D. Alman Siparis Avanslari

E. Borg ve Gider Karsiliklari

1. Vergi Kargiliklari

2. Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklari

ellelie]lle]lo)

236,475,315,000

727,000,000
467,000,000



PASIF (Bin TL) 30/09/1996.
I1. UZUN VADELI BORCLAR
A. Finansal Bor¢lar
1. Banka Kredileri
2. Cikarilmis Tahviller
3. Cikarilmis Diger Menkul Kuiy.
4. Diger Finansal Borg¢lar
B.Ticari Bor¢lar
1. Saticilar
2. Borg Senetleri
3. Alinan Depozito ve Teminatlar
4. Diger Ticari Borglar
5. Borg¢ Reeskontu (-)
C.Diger Uzun Vadeli Borglar
1. Ortaklara Borglar
2. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala.
3. Uzun Vadeli Diger Borglar
4. Borg Reeskontu (-)
D. Alinan Siparis Avanslari
E. Bor¢ ve Gider Karsiliklari
1. Kidem Tazminat1 Karsiliklar1
2. Diger Borg¢ ve Gider Karsiliklari

OO0 |0|0OC|O|0|0|0|O|0|0|0|0|0O|0|0O|O0|O0|O

I1l. OZ SERMAYE 253,000,557
A. Sermaye 250,000,000
B.Sermaye Taahhiitleri (-) 0
C.Emisyon Primi 0
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi 0

1. Duran Varliklar. Deger Artisi 0

2. Istiraklerdeki Deger Artist 0

3. Borsada Olusan Deger Artisi 0
E. Yedekler 0
1. Yasal Yedekler 0
2. Statii Yedekleri 0
3. Ozel Yedekler 0
4. Olaganiistii Yedek 0
5. Maliyet Artis Fonu 0

7. Gegmis Y1l Kari 0
F.Net Donem Kari 3,000,557
G. Donem Zarari (-) 0
H. Gegmis Yillar Zararlari (-) 0
1. ... Yili Zararn 0
2. ... Y1l Zarar 0
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 257,022,760

Nazim Hesaplar

1-Menkul Kiymetler-Alacakl

2-Teslim Alinacak Menkul Kiymet Kiymetler —Alacakli

3-Teslim Edilecek Menkul Kiymetler-Alacakl

Kisa Vadeli Diger Borglar ve Kisa Vadeli Diger Alacaklar kalemindeki tutarlar hisse senedi
takasindan kaynaklanmaktadir.

2.0rtakligin 30/09/1996 tarihli bagimsiz denetimden gegmemis ayrintili gelir gider durumu asagida verilmistir



(Bin TL) 30/09/1996

A. BRUT SATISLAR 29,561,850

1. Yurtici Satsilar 29,561,850

2. Yurtdis1 Satiglar 0

3. 0
Diger Satiglar

B. SATISLARDAN INDIRIMLER (-) 0

1. Satislar fadeler (-) 0

2. Satis Iskontolari (-) 0

3. Diger Indirimler (-) 0

C. NET SATISLAR 29,561,850

D. SATISLARIN MALIYETI (-) (27,722,659)

BRUT SATIS KARI veya ZARARI 1,839,191

E. FAALIYET GIDERLERI (-) (1,743,333)

1. Arastirma ve Gelistirme Gid. (-) 0

2. Pazar., Satis ve Dagitim Gid. (-) 0

3. Genel Yonetim Giderleri (-) (1,743,333)

ESAS FAALILKARI veya ZARARI 95,858

F. DIGER FAAL.GEL.VE KARLAR 2,904,699

1. Faiz ve Temettii Gelirleri 0

2. Faaliyet.llgili Diger Gel.ve Karlar 2,904,699

G. DIGER FAAL.GID.VE ZARAR.(-) 0

H. FINANSMAN GIDERLERI (-) 0

1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Gider. (-) 0

2. Uzun Vadeli Bor¢lanma Gider. (-) 0

FAALIYET KARI veya ZARARI 3,000,557

I. OLAGANUSTU GELIR.VE KARLAR 0

1. Konusu Kalmayan Karsiliklar 0

2. Onceki Dénem Gelir ve Karlari 0

3. Diger Olaganiistii Gelir.ve Karlar 0

J. OLAGANUSTU GID.VE ZARAR. (-) 0

1. Calismayan Kisim Gid.ve Zar. (-) 0

2. Onceki Dénem Gid.ve Zarar. (-) 0

3. Diger Olaganiistii Gid.ve Zar. (-) 0

DONEM KARI veya ZARARI 3,000,557

K. ODE.VERGI VE DiG.YAS.YUKUM. 0

NET DONEM KARI veya ZARARI 3,000,557

*Not:Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar kalemindeki tutar tahakkuk eden menkul kiymet deger

artiglarinin icermektedir.

ORTAKLIGIN PORTFOY YAPISI iLE iLGILI BILGILER.

10/09/1996 tarihi itibariyle Ortakligin portfoy yapisi asagida verilmistir.

MENKUL KIYMET

NOMINAL

RAYIC

PORTFOY



CINSI DEGER DEGER %

HISSE SENETLERI
AKAL TEKSTIL 700,000,000 4,409,300,000 1.76%
AKTIF FINANS FAKTORING 800,000,000 2,547,990,000 1.01%
ANADOLU CAM SANAYT 2,000,000,000 6,524,000,000 2.60%
BEKOTEKNIK 1,300,000,000 7,829,900,000 3.12%
GUNES SIGORTA 1,700.000.000 7,565,000,000 3.02%
KOC YATIRIM 500,000,000 6,990,500,000 2.79%
MARDIN CIMENTO 1,000,000,000 3,763,000,000 1.50%
OTOSAN 200,000,000 5,346,000,000 2.13%
RAKS ELEKTRONIK 400,000,000 8,783,200,000 3.50%
SARKUSYAN 1,520,000,000 8,664,000,000 3.45%
TURK DEMIR DOKUM FAB. 210,000,000 921,000,000 0.36%
UNYE CIMENTO 2,500,000,000 7,050,000,000 2.81%
HISSE GRUP TOPLAMI 12,830,000,000 70,393,890,000 28.05%
OZEL SEKTOR TAHVILLERI:
HAZINE BONOLARI
26/03/97 6B KV 60,000,000,000 40,221,600,000 16.04%
HAZINE BONOLARI GRUP TOPLAM 60,000,000,000 40,221,600,000 16.04%
O/N REVERS REPOLAR
25/12/96 4B KV 121,205,000,000 100,000,000,000 39.88%
09/10/96 6B KV 42,375,000,000 40,000,000,000 15.95%
26/03/97 6B KV 325,000,000 200,000,000 0.08%
O/N REV.REPO GRUP TOPLAMI: 163,905,000,000 140,200,000,000 55.91%
VADELI REPOLAR - -
YABANCI MENKUL KIYMETLER - - -
ALTIN VB.DEGERLI MADENLER - - -
PORTFOY DEGERI 236,735,000,000 250,815,490,000 100.00%
HAZIR DEGERLER 19,607,328
ALACAKLAR 1,519,850,000

- T+1 Hisse senedi satis alacaklar1 0

- T+2 Hisse senedi satis alacaklar1 1,519,850,000
BORCLAR 4,022,202,946

- T+1 Hisse senedi alim borglari 0

- T+2 Hisse senedi alim borglari 3,786,449,500

- Diger 235,753,446
TOPLAM DEGER 253,000,557,382
PAY SAYISI 250,000,000
PAY DEGERI 1,012

3.ALACAKLAR HESABININ DETAYLARI

Kisa Vadeli Diger Alacaklar kaleminde gorulen 1,519,850,000,-TL tutarindaki alacagin
tamami takasina 2 gun kalmis hisse senetleri satiglarindan kaynaklanmaktadir.

4 BORCLAR HESABININ DETAYLARI



Kisa Vadeli Ticari Borglar kaleminde gorilen 79,022,000,-TL tutarindaki bor¢ heniz
0denmemis fatura bedelleridir.

Diger Kisa vadeli borg¢larda yer alan 3,943,181,000.-TL tutarindaki borcun dékimu sdyledir.
36,889,000.-TL tahakkuk eden Eylil ayi kira bedeli olup Ekim ay1 basinda édenmistir.
119,842,696.-TL tahakkuk eden personel Ucret vergileri ve ssk primlerinden olusmaktadir.
3,786,449,500.-TL takasina 2 gun kalmis hisse senedi alimlarindan kaynaklanmaktadir.
5.DEGER ARTISLARI HAKKINDA DETAY
30/9/1996 tarihi itibariyle olusan deger artislarinin dagihimi séyledir.
Hisse senedi deger artiglari : 2,158,698,524.-TL
Hazine Bonosu deger artiglari: 746,000,000.-TL
6.(i) Bir Hissenin Nominal (itibari) Degeri :1,000,-TL
(i) Bir Hissenin Defter Degeri :Ozkaynaklar/Hisse adedi)
30/09/1996 itibariyle: 1,011.75TL
(iii) Bir Hissenin Satis Fiyati / Defter Degeri Orani
30/09/1996 itibariyle : 0,988-1.186 araligindadir. (1,000-1,200TL fiyat arali§ina gore)
7.0rtakhigin 30 Eylil 1996 tarihi itibariyle:
Diger sahislar lehine verdigi kefalet bulunmamaktadir.
b) Kullandigi teminat mektuplari tutari:
Yoktur.
c) Aktif degerler tzerinde bulunan toplam ipotek tutari:
Yoktur.
d) Aktif degerler Uzerinde bulunan toplam sigorta tutari:
Yoktur.
D. AMAC VE KONU
Sirketin amaci ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gergevesinde saermaye piyasasi
araclar ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem
gobren altin ve diger kiymetli madenler portfoyu isletmektir.
Sirket bu amag dahilinde:
a) Ortaklik portféyunu olusturur,yénetir ve gerektiginde portfoylinde degisiklik yapar.

b) Portfdy cesitlemesiyle yatinm riskini, yatirrm alanlarina, ortaklarin durumlarina gére
en aza indirecek bigimde dagitir.
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c)
d)

Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri surekli
izler ve portféy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
Portféyln degerini korumaya ve arttirmaya yonelik arastirmalar yapar.

E.YAPILAMAYACAK ISLER.

Sirket 6zellikle:

a)
b)

c)
d)
e)

Odiing para verme isleriyle ugrasamaz.

Bankalar kanununda tanimlandidi tGzere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama
sonucu verebilecek is ve islemler yapamaz.

Ticari,sinai ve zirai faaliyette bulunamaz.

Araclilik faaliyetinde bulunamaz.

Portféylindeki varliklari esas itibariyle rehin veremez ve teminat olarak
gosteremez.Ancak kredi temini icin portfoylin %5'’ini teminat olarak gdsterebilir ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde 6ding menkul kiymet verebilir.

Ayrica sirket Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili diger kamu kurum ve Kkuruluglarinca
belirlenecek diger faaliyet ilke ve yasaklarina da uyar.

F.SIRKET PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI.

Sirket kurulus islemlerini takiben ilgili mevzuatta ve esas bu sézlesmede belirtilen kosullara
uymak suretiyle en fazla g ay icinde portfoylini olusturur.Portféyln terkibi hakkinda izleyen
bir hafta icerisinde SPK’ya ve ortaklara bilgi verir.

Yatirrm yapilacak kiymetlerin secgiminde riskin dagtilmasi esaslari gergevesinde asagidaki
ilkeler g6zénunde bulundurulur.

a)

b)

d)

e)

f)

Sirketin yatirm yapacai sermaye piyasasi araglari segiminde nakde déntsumi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 36’nci
maddesine ve ilgili tebliy ve duzenlemelerde belirlenmis olan yonetim ilkelerine
uyulur.Portfdy degerinin toplaminin ylzde onundan fazlasi bir ortakligin menkul
kiymetlerine yatirilamaz.Ayrica sirket hicbir ortaklikta sermayenin ya da oy haklarinin
yuzde dokuzundan fazlasina sahip olamaz.

Sirket portféyline alimlar ve portfdyden satimlar rayi¢ bedel yapilir.Rayi¢ bedel
borsada islem goéren varliklar igin borsa fiyati digerleri icin islem guninde sirket
acisinda olugsan alimda en dusuk, satimda en yuksek fiyattir. Varlik satimlarinda
satis bedeli tam olarak nakden alinir.

Borsada ve borsa disinda tegkilatlanmig piyasalarda iglem goren kiymetlerin portfoye
alimlari ve satimlarinin borsa veya bu piyasalar kanaliyla yapilmasi zorunludur.Ancak
Sirket, borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arz yolu ile satilan menkul
kiymetleri iligil mevzuattaki kisitlamalar c¢ergevesinde borsa disinda portfoyline
alabilir.

Sirket'in  gunldk ihtiyaclarinin  karsilanmasi amaciyla yeterli miktarda nakit
tutulur.Sirket bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz ve mevduat sertifikasi satin
alamaz.

Sirket risk sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetleri haric Turk ve yabanci
yatinm ortakliklarinin hisse senetleri ile yatinm fonlarinin katilma belgelerine yatirnm
yapamaz.

Sirket portféyune borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarinin ikincil
piyasada islem gorenler ve derecelendirmeye tabi tutimug olanlar alinri.Yabanci
sermaye piyasasl araclarinin satin alindigi veya ihra¢ edildigi Ulkelerde
dercelendirme mekanizmasinin bulunmamasi durumunda derecelendirme sarti
aranmaz.
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g) Yatirm Ortakliklarn sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %25’ini Turk Parasinin
Kiymetini Koruma hakkinda 32 sayili kara c¢ergevesinde alim satimi yapabilen
sermaye piyasasi araclarina yatirabilirler.Ancak ortakliklar portfoylerindeki varliklarin
riskten korunmasi amaciyla, portféylerine sézlesme tutari sermaye ve yedek akgeleri
toplaminin  %5’'ini gegmemek kosuluyla yabanci vadeli islem sozlesmeleri ve
opsiyonlari dahil edebilirler ve bu %5’lik oran %25’lik oranin hesabinda dikkate alinir.

h) Sirket ancak T.C.Merkez Bankasi’nca alim satimi yapilan para birimleri (izerinden
ihrag edilmis yabanci kiymetler yatirrm yapabilir.

i) Sirket portfdyline Amerika Birlesi Devletleri, ingiltere, Fransa, Japonya, Kore,
Singapur, Hong Kong ve Almanya’da kurulu borsalara kote edilmis yabanci sermaye
piyasai araclari alinabilir.

i) Sirket portfoyliinde bulunan yabanci kiymetler satin alindi§i borsada veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir.Bu kiymetler Turkiye icinde, Turkiye’de veya
disarida yerlesik Kisilere satilamaz ve kisilerden satin alinamaz.

k) Sirket portfoylnin en az %25’i devaml olarak 6zellistirme kapsamina alinmig kamu
iktisadi Tesebbusleri dahil Turkiye ‘de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirir.

[) Sirket ¢cikariimig sermaye ve yedek akgeleri toplaminin %10’undan fazlasini altin ve
diger kiymetli madenlere yatirmaz.Portfoye alinacak altin ve diger kiymetli
madenlerin uluslararasi satandartlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarad
islem gormesi zorunludur.

G.SIRKET PORTFOYUNUN MUHAFAZASI
Madde-13 Sirket portféylindeki sermaye piyasasi araclari:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.ile 6 eyliil 1996 terihinde yapilan saklama szolesmesi
cercevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde muhafaza edilir.ilgili tebligde
belirlenmis sinirlar dahilinde yatinm yapacagi altin ve diger kiymetli madenler,istanbul altin
Borsasl islem ve Takas'ta muahafaza edilir.Portféyiindeki yabanci menkul kiymetler ilgili
mevzuati gercevesinde satig yapan Araci Kurum veya bir banka nezdinde muhafaza edilir.

H.PORTFOYDEKI VARLIKLARIN DEGERLEME ESASLARI

Madde 14- Portfoydeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun gorilecek ilke ve
esaslara uyularak degerlenir.Her hafta sonu itibariyle hazirlanacak portféydeki varliklarin
ayrintili bir dékimu ve portféy degeri Sermaye Piyasasi Kurulu’'na bildirilir ve portfdy yapisi
ile portfdéy degeri ortaklarin incelemesine sunulmak tzere Sirket Merkezinde ve subelerinde
hazir bulundurulur.Her Ug¢ ay sonu itibariyle hazirlanak portféydeki varliklarin ayrintili bir
dokima ve portfoy degeri sirket merkezi ve subelerinde tasarruf sahiplerine agiklanir.

Portfdydeki varliklarin degerlemesi asagidaki sekilde yapilacaktir.

a) Hisse senetleri borsada olugsan agirlikh ortalama fiyatlar ile degerlenir.Portfoye
yapilan alimlar ise alindiklari ginki alig fiyati ile degerlenir

b) Hazine bonolari ve devlet tahvilleri: Borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlari ile
degerlendirilir.Portféy’e yapilan Hazine bonosu ve Devlet Tahvili alindigi gindn alig
fiyati ile de@erlendirilir.Borsada fiyatin olugsmamasi durumunda kiymetin. Son iglem
gunundeki agirhkh ortalama fiyat Uzerinden i¢ verim orani ile bulunan fiyatla
degerlendirilir.

c) Reverse repolarin portféye alindiklari gunku alis bedelleri ile dederlenir.Daha sonraki
gunlerde ayni vadeli reverse repolarin agirlikli ortalama fiyatlariyla degerlendirilir.

d) Yabanci menkul kiymetler iglem gordikleri piyasalarda olugan agirhh ortalama
fiyatlariyla degerlenir.Déviz kuru olarak,degerleme gunundeki TCMB Doviz alis
kurunun kullanilr.
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e) Altin ve diger kiymetli madenlerin borsada olusan agirlikh ortalama fiyatlariyla
deg@erlendirilir.

I.DANISMANLIK HiZMETi ALINMASI

Sirket, 23 Agustos 1996 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 26 AJustos 1996 tarihinde
Garanti Yatinm ve Ticaret Bankasi A.S.ile yapmis oldugu danigsmanlik soézlesmesi
kapsaminda danismanlik hizmeti alacak olup, her ayin son is gunindeki net portféy
degerinin ( portfdy degeri-borglar) %0,3'Unl (binde 3) aylik Ucret olarak dder.

LORTAKLIGIN SABIT GIDERLERI

Yonetim  Kurulu Gye,midir ve uzmanlara yillik yapllacak 6deme tutar
4,409,120,000TL'dir.Ortakhdin birosu Garanti Menkul Kiymetler A.S.’den kiralanmis olup
yillik kira bedeli 420 milyon TL’dir.

Ortakhk portféyiine menkul kiymet alim satim iglemleri icin Garanti Yatirm ve Ticaret
Bankasi A.S.ile sbzlesme imzalanmis olup hizmetlere iliskin komisyonlar protokolle
asagidaki sekilde belirlenmigtir.

Hisse senedi islemleri igin : Binde 5 (0,005)
Tahvil Islemleri Igin : Binde 1 (0,001)
Repo — Ters repo islemleri icin : Ylzbinde 2,25 (0,0000225)

j.KARIN TESPITi VE DAGITIMI

Sirket kari,portfoytindeki varliklarin aim satimdan olusan kar,deder artisindan kaynaklanan
gelir ile faiz,temettl vb.gelirlerin toplamindan,amortisman,deger azalisindan kaynaklanan
giderler ve genel yonetim giderlerinin distulmesinden sonra bulunan tutardir.

Bu suretle meydana gelecek kardan once %5 kanuni yedek akge ve diger kanuni
yukumlalikler ayrildiktan sonra kalandan pay sahiplerine,Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
tespit edilen oranda birinci temettl verilmesine yetecek miktar ayrilir.

Geri kalan kisim lzerinden Genel Kurul’'un tesbit edecegi sekil ve surette tasarruf olunur.

TTK ve SPK hukmduyle ayrilmasi zorunlu tutlan yedek akgeler ile esas sOzlesmede pay
sahipleri icin belirlenen oranda birinci temetti ayriimadik¢a, baska yedek akge ayrilimasina,
ertesi yila kar aktariimasina ve Yénetim Kurulu Uyeleri ile memur,mustahdem ve iscilere
kardan pay dagitiimasina karar verilmez.

ikinci temettli hissesi olarak hissedarlara dagitimasi kararlasgtirilan ve kara istirak eden
kimselere dagitilan kisimdan Turk Ticaret Kanunu'nun 466.maddesinin 2.fikrasinin 3
numarall bendi geregince %10 kesilerek kanuni yedek akgeye eklenir.

Kar dagitiminda Sermaye Piyasasi Kanunu'’nun 15.maddesi ve Kurul Tebliglerine uyulur.Kar
dagitiminda kistelyevm esasi uygulanmaksizin mevcut paylarin tamami esit sekilde kar
payindan yararlanir.

K. YONETIME iLiSKIN BILGILER

1. Ortakligin 25/10/1996 tarihi itibariyle genel organizasyon semasit:

YONETIM KURULU

ZEKERIYA YILDIRIM
BASKAN

FERIT FAIK SAHENK SADAN GURTAS
BASKAN YARDIMCISI UYE




GUR GCAGDAS HASAN H.GUZELOZ

ISAVI SADAN GURTAS JSAVIRI
MUSAVIR  ENEL MUSOR HUKUK MUSAVIRI

CAGATAY OZDEMIR DUYGU KORKMAZ
YATIRIM UZMANI MUHASEBE UZMANI

2. Ortakligin Yénetim Kurulu Uyelerinin:

Son 5 Yilda Ortaklikta Sermaye Payi
Adi-Soyadi Gorevi | Meslegi Ustlendigi Goérevler ( BinTL) (%)
Zekeriya Baskan | Bankaci Garanti Yat.ve Tic.Bankasi 25,000 0,01
Yildirim A.S.Yon.Kur.Bsk.
Ferit Faik Bsk. Bankaci Garanti Yat.ve Tic.Bankasi 25,000 0,01
Sahenk Vekili A.S.Yon.Kur.Uyesi
Sadan Girtas | Uye Bankaci Garanti Yat.ve Tic.Bankasi 25,000 0,01
A.S.Yon.Kur.Uyesi
Garanti Menkul Kiymetler
A.S.Y6n.Kur.Uyesi

3. Yonetim Kurulu Uyelerinin ortaklik diginda yuruttukleri gorevler:

Zekeriya Yildinim, Yénetim Kurulu Baskani
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Adi-Soyadi

Ortaklik Digindaki Gérevi

Gorevli Oldugu Kurum
Kurulus

Zekeriya Yildirim

1991 yilindan bu yana
Yénetim Kurulu Bagkan
Yardimciligi

Dogus Holding

Yonetim Kurulu Baskanhgi

Dogus-AGF Yatirim ve

Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Tlrkiye Garanti Bankasi
Yardimciligi A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhgi AGF Garanti Sigorta
AS.

Denetleme Kurulu Baskanhgi

United Garanti Bank
international N.V.

Yonetim Kurulu Baskanligi

Garanti Leasing

Yonetim Kurulu Baskanhgi

PERAL Parakende Alig
Veris Merkezleri A.S.

Ydnetim Kurulu Baskanhgi

Sheraton Voyager
Hotel, Antalya

Yoénetim Kurulu Uyeligi

RAKS Elektronik Tic.ve
San.A.S.

Yoénetim Kurulu Uyeligi

Aktif Finans Factoring

Ydnetim Kurulu Baskanhgi

Garanti Yatirim.ve
Ticaret Bankasi A.S.

Yonetim Kurulu Uyeligi

‘Turk Sanayi ve
Isadamlari Birligi

Es Baskanlik

‘Hollanda-Turkiye
Isbirligi Konferansi

Ferit Faik Sahenk,Y6énetim Kurulu Baskan Yardimcisi:

Ferit Faik Sahenk

1990 Yilindan beri Yonetim
Kurulu Bagskan Yardimcisi

Dogus Holding

Yénetim Kurulu Uyeligi

Genoto imalat ve
Pazarlama

Yénetim Kurulu Uyeligi

Filiz Pazarlama

Yénetim Kurulu Uyeligi

Filiz Gida Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Garanti Yatirim ve
Ticaret Bankasi A.S.

Sadan Girtag,Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Muddr:

Sadan Girtas

Yonetim Kurulu Uyesi

Dogus insaat

Yonetim Kurulu Uyesi Antur Turizm A.S.

Yoénetim Kurulu Uyesi Garanti Fsnansal
Kiralama A.S.

Yoénetim Kurulu Uyesi Foreks Radyo ve
Yayincilk A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Garanti Yatirim ve
Ticaret Bankasi A.S
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4. Yobnetimde s6z sahibi olan personelin:

Son 5 Yilda Ortaklikta Sermaye Payi
Adi-Soyadi Gorevi Meslegi Ustlendigi Gérevler ( BinTL) (%)
Sadan Gurtas Genel Md. Bankaci Garanti Yatirnm ve 25,000.- 0,01
Yonetim Kurulu Ticaret Bankasi A.S.
Uyesi ve Garanti Menkul
Kiymetler A.S.
Yoén.Kurulu Uyelikleri

5. Fon Uzmanlari Gérev Tanimlari:
Fon uzmani olarak Cagatay Ozdemir gorev almaktadir.

Fon uzmani, danismanlik hizmeti veren Garanti Yatirrm ve Ticaret Bankasi
A.S.’den gelen arastirma raporlarini inceler, bunlarin 1siIginda piyasalari
degerlendirir,ortaklik portfoylinin dagilimini gerceklestirir, hisse senedi secimini yapar,
sabit getirili enstrumanlari degerlendirir.Bu konularda Genel Mudire ve Yoénetim
Kurulu'na raporlar sunar.Yonetim Kurulu ve Genel Mudirden gelen talimatlar
dogrultusunda ortaklik portfoyini yodnlendirir ve gerekli islemlerin yapiimasini igin
talimatlari verir.

6. YoOnetim Kurulu Uye,mudur ve uzmanlara yillik yapilacak 6deme tutari
4,409,120,000.TL’dir.

7. Garanti Yatinm Ortakhgi A.$.’nin kurucu ortaklari olan Garanti Yatirim ve

Ticaret Bankasi A.$.nin Garanti Menkul Kiymetler A.S.nin ortaklk
yapllart:

Garanti Yatirnrm Ve Ticaret Bankasi A.S.

Sermayedar Sermaye Miktari(TL) Sermaye Orani

Ayhan Sahenk 45,100,500,000.- 9.020
Ferit Sahenk 44,985,000,000.- 8.997
Filiz Sahenk 44,985,000,000.- 8.997
Ana Yatirm 47,534,500,000.- 9.506
Ana Turizm 44,985,000,000.- 8.997
Dogus Holding 46,485,000,000.- 9.297
Dogus Yapl 44,985,000,000.- 8.997
Aymak 44,985,000,000.- 8.997
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Datmar 44,985,000,000.- 8.997

Antalya Hazir Beton 22,485,000,000.- 4.497
Dogus Ticaret 22,500,000,000.- 4.500
Garanti Bankasi 1,000,000,000.- 0,200
Antur 44,985,000,000.- 8.997
Toplam 500.000.000.000.- 100.000

Garanti Menkul Kiymetler A.S.

Sermayedar Sermaye Miktari(TL) Sermaye Orani
----Dogus Holding A.S. 20,650,000,000.-

68.83
Garanti Ticaret A.S. 6,500,000,000.- 21.67
Antur Turizm A.S. 975.000.000.- 3.25
Ana Yatirm A.S. 650.000.000.- 2.17
Dogus insaat A.S. 650.000.000.- 2.17
Aymak Makina Sanayi A.S. 325.000.000.- 1.08
Glcum Civata A.S. 250.000.000.- 0.83
Toplam 30.000.000.000.- 200.00

8.Faaliyet Hakkinda Bilgiler:
1.Sektore ve Sektor icinde Ortakhdin Yerine Dair Bilgi:

Garanti Yatinm Ortakhgr A.$.1996 yii Temmuz ayinda kurulmus ve
faaliyetlerine baslamistir. Turkiye ‘de yatirim ortakliklarinin buyuk bir cogunlugu
A tipi yatirnm ortakhigi olarak faaliyet gostermeleri nedeniyle en az %25'ini
hisse  senetlerinde  degerlendirmektedir ve dolayisiyla  Borsa’daki
dalgalanmalardan en fazla etkilenen sektérl olusturmaktadirlar. Bu nedenle
sektorin gelisimini degerlendirebilmek i¢in borsanin i¢cinde bulundugu sartlar
incelemek gerekmektedir.

1994 vyilinda yasanan ekonomik krizin ardindan 1995 vyilinda Borsa,
sirketlerinin yil sonu kar beklentileri ve faizlerde yasanan gevsemelere paralel
olarak Subat ayindan itibaren bir yiikselme trendine girmistir.ilk bes ayda iyi bir
performans gostererek 24 Nisanda 54,894 puanla yilin en yuksek satig
noktasina ulasan borsa endeksi, geri kalan diger aylarda yasanan hikimet
krizleri erken genel secim ve uzun suren koalisyon pazarliklari gibi daha ¢ok
siyasi etkenler sonucu dalgal ve dugus egilimli bir seyir izleyerek yili 40,024
puandan kapamistir.

Ancak, 1995 yilinda girdigimiz Gumruk Birligi'nin ve girketlerin yilsonu
bilancolarinin olumlu etkileri, enflasyon ve faizlerde disme beklentileri ve yeni
kurulan hukumet ile ilgili piyasanin olumlu beklentileri sonucu 1996 yilinin
Nisan ayinda 72943 puanla borsa endeksi yeni bir zirveye ulagmigtir. Bu
noktadan sonra Anayol hikumetinin bozulacagr yonundeki gelismelerle 29
Mayis'ta 57766 puana kadar gerilemis ve Temmuz ayinda kurulan Refahyol
hikimeti ile degiskenlik arz eden beklentilere paralel olarak endekste
dalgalanmalar yasanmistir.

Yatinm Ortakliklar ise endeksteki yikselis trendine genel olarak en geg tepki

veren sektdr olmasi nedeniyle bu sirketlerin fiyatlarinda g1 gline kadar bazi
spekulatif hareketler diginda énemli bir gelisme yagsanmamistir.
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2. Kiralanan veya Kiraya Verilen Gayrimenkullar:

Ortakhgin birosu Garanti Menkul Kiymetler A.S.den kiralanmis olup yillik kira
bedeli 420 milyon TL’dir.

Kiraya verilen herhangi bir gayrimenkulu bulunmamaktadir.
3. Leasing Yoluyla ile Edinilen Kiymetler:

Yoktur.

4.0Ortakhigin Onemli Uyusmazliklari Hakkinda Bilgi:

Herhangi bir uyusmazlik yoktur.

Il. ORTAKLIGIN GIKARILMIS 250,000,000,000 TL'LIK SERMAYESININ 200,000,000,000
TL'LIK KISMININ HALKA ARZ YOLUYLA SATISI HAKKINDA BILGILER

1.Hisse Senetlerini Satacak Ortak Hakkinda Bilgiler:

Ortagin Ticaret Sermaye Payi Satacagi paylarin Satacagi Paylarin
Unvani/Adi Soyadi Nominal Sermayeye Orani (%)
Tutari(TL)

Tutan(Bin TL) | Oran(%)

Garanti  Yatrm  ve|249,875,000.- 99.95 |200,000,000.- 80
Ticaret Bankasi A.S.

2.Satisi Yapilacak Paylar ile ilgili Bilgiler:

Tertip/Grup Nama/Hamiline | Bir Payin Nominal | Pay Sayisi Nominal
Oldugu Degeri (TL) Degerleri
Toplami(Bin TL)
1.Tertip B [ Hamiline 1,000.- 200,000,000 |200,000,000.-
Grubu -
TOPLAM [ 200,000,000.-

3.Satilacak imtiyazli Hisse Senetleri ve imtiyazin Niteligi:
Yoktur.

4.Satisi Yapilacak Paylari Temsil Eden Hisse Senetleri Hakkinda Bilgiler:

(i)
Kupliir Tertip/Grup Nama/Hamiline Kupiir Adedi Toplam
Degeri(TL) Oldugu Tutari(Bin TL)
1,000,000.- 1.Tertip Hamiline 2,000 2,000,000.-
B Grubu
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5,000,000.- 1.Tertip Hamiline 3,980 19,900,000.-
B Grubu
10,000,000.- 1.Tertip Hamiline 7,795 77,950,000.-
B Grubu
50,000,000.- 1.Tertip Hamiline 2,003 100,150,000.-
B Grubu
Toplam 15,778 200,000,000.-

(i) Satilacak Hisse Senetleri Uzerinde, Senetlerin Devir ve Tedavilini Kisitlayici
veya Senet Sahibinin Haklarini Kullanmasina Engel Olacak Kayitlar Bulunmamaktadir.

(iii) Hisse Senetlerinin satisi aninda Uzerinde; .1'den 16'ya kadar numaral yeni pay
alma kuponu ile 1996 yihindan 2005 yilna kadar yil numaral

bulunmaktadir.

kar payl kuponu

5. Satllacgk Hisse Senetlerinin Kar Payl Alma, Yeni Pay Alma ve Bedelsiz hisse
Alma Konularina lliskin Sahip Oldugu Haklar ile llgili Aciklamalar:

Sirketin bitlin grup hisseleri esit pay alma hakkina sahiptir.Halka arz edilen hisse
senetleri sirketin 1996 yili karindan pay alacaktir.

[1LHISSE SENETLERININ SATISLARI

1. 1,000.-TL nominal degerli sirket hisse senetlerinin satis fiyat araligi 1,000-

1,200TL olarak tespit edilmistir.Nihai halka arz fiyati sirkllerin ilaninsan 3 is
glini 6nce Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirecek olup,tasarruf sahiplerine ilan
edilecek sirkulerle duyurulacaktir.

Fiyatin tespitinde kullanilan ydéntemleri araci kurulugun fiyata iligkin
degerlendirmesi.

Fiyat, portfdy degeri Uzerinden Sirket'in defter degeri baz alinmak sureti ile
belirli bir iskonto orani gozeterek belirlenecektir.Bu sekilde belirlenecek fiyat
1,000-1,200TL fiyat araliginda olacaktir.

3. Kupur buyukliklerine gore hisse senetlerinin satis fiyatlari

Hisse Senedinin;

Kipur Degeri Satis fiyati Araligi-TL (1,000-1,200.-TL arasi fiyat icin
1,000,000.- 1,000,000 - 1,200,000
5,000,000.- 5,000,000 - 6,000,000

10,000,000.- 10,000,000-12,000,000

50,000,000.- 50,000,000-60,000,000

4. Satilacak Hisse Senetlerinin Seri Numarasi ve Kipur Dagilimi Tablosu

| KUPUR

| NET

| BASLAMA

| BITIS NO

| TUTAR
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DEGERI ADET NO
1,000,000 2,000 0000051 0002050 2,000,000,000
5,000,000 3,980 0002051 0002051 19,000,000,000
10,000,000 7,795 0006031 0013825 77,950,000,000
50,000,000 2,003 0014821 0016823 100,150,000,000
Toplam 15,778 200,000,000,000

*Halka arz edilecek hisse denetelerinin tamami 1.Tertip B Grubu hisse senetleri olup hamiline
yazilidir.

5. Halka Arz Suresi: 2 guindir.Bu surenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
sirkulerlerde belirtilecektir.

6. Pay Bedellerinin Yatirilacagi Ve Bagvuru Yerleri:

GARANTI YATIRIM VE TICARET BANKASI A.S.

Merkez Sube

Mete Caddesi No:40 Taksim istanbul TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.
Tel: (212) 251 08 80 T.Garanti Bankasi A.S. tim subeler
izmir Sube GARANTI MENKUL KIYMETLER A.S.
Cumbhuriyet Bulvari No:88 Kat:4 Mete Cad.No:38 Taksim- istanbul
izmir  Tel: (232)445 96 90 Tel: (212) 249 92 96

Pay Bedelleri yatirimcilardan, yukarida belirtilen yerlerde talep formu
doldurduklari anda pesin olarak tahsil edilecektir. Pay bedelleri tahsil edildikge
yukaridaki basvuru yerlerinde acgillmis olan 6zel halka arz hesaplarina
yatirilacaktir.

7. Miuracat Sekli:

Bu halka arzda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
yukarida belirtilen talep toplama sdresi i¢inde asagida belirtilen basvuru
yerlerinden birine bagvurarak TALEP FORMU doldurmalari ve miktar teklifi
vermeleri gerekmektedir. Bir payin nominal degeri 1,000.-TL olup sirket hisse
senetlerinin satis fiyat araligi 1,000-1,200TL olarak tesbit edilmistir. Nihai halka arz
fiyati tasarruf sahiplerine ilan edilecek sirkllerlerde duyurulacaktir.Sirkilerlerde
ilan edilen fiyat baz alinarak miktara iliskin talep verilebilir.Talep edilen miktarin bir
lot ve katlari olmasi sarttir. Tasarruf sahipleri istedikleri takdirde telep formunda
almak istedikleri miktara iliskin bir alt sinir belirleyebilirler. Yatirimcilardan, teklif
verilen miktar Gzerinden yukarida belirtilen yerlerde talep formunu doldurduklari
anda bedeller tahsil edilecektir..Pay bedelleri tahsil edildikge yukaridaki basvuru
yerlerinde agiimig olan 6zel halka arz hesaplarina yatirilacaktir.

8. Dagitim ilkeleri:

Toplanan teklifler satisi gerceklestirecek araci kuruluslar tarafindan Garanti
Yatirim ve Ticaret Bankasi A.$'ne tevdi edilir. Basvuru taleplerinin satisa
sunulan hisse senedi tutarindan az olmasi halinde butin talepler
karsilanir. Taleplerin satisa sunulan hisse senedi tutarindan fazla olmasi
durumunda dagitim su sekilde gergeklestirilir.Satisa sunulan toplam tutar, talep
edilen yatirrmci sayisina bolunur ve suretle bulunan tutar ve altindaki alim
talepleri karsilanir. Kalan tutar, talebi tamamen kargilamayan yatirimci sayisina
bolinerek ayni sekilde dagitiir.Bu sekilde dagitim iglemine satisa sunulann
hisse senetlerinin tamami dagitilincaya kadar devam edilir.Dagitim sonucunda

20



ortaya cikan miktarlar,miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar
acisindan gozden gegirilier, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi
halinde yatirrmci istedine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kusurat ortaya c¢ikmasi
durumunda klsurat tam’a iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda yonetim kurulunun uygun gérdigu sekilde dagitim yapilir.
Talep toplama stiresimin bitimini izleyen 2 isgunu icerisinde Garanti Yatirnm ve
Ticaret Bankasi A.S. bedelini 6deyerek hisse senedi almak isteyen
yatinmcilarin ~ kimliklerini, yatinm fonlarinin adlarini,yatirm ortaklklarinin
ticaret Unvanlarinitalep ettikleri hisse senedi miktarini, miktar alt
sinirini,hesaba para yatirdiklari tarih ve zamani hisse senedi miktarini, miktar
alt sinirini,hesaba para yatirdiklari tarih ve zamani ve hisse senedinin
yatinmcilar arasindaki dagitimini gosterir bir liste diizenler.

Hisse senetlerinin Teslim Zamani:

Hissedar sifatiyla Garanti Yatirm ve Ticaret Bankasi A.S. listenin
dizenlenmesini izleyen 2 isgunu icinde dagitim listesini onaylar. Garanti
Yatirim ve Ticaret Bankasi A.S. karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadelerini
hemen yapar. Onaylanan dagitim listesini alan araci kuruluslar ise karsilanan
taleplere iliskin hisse senetlerinin teslimini yukarida belirtilen basvuru yerlerinde
yerine getirir.

10 Satisa aracilik edecek kurum ve aracilik hizmetleri hakkinda agiklama:

Garanti Yatirim Ortakhgi A.$.’nin halka arzi Garanti Yatirnm ve Ticaret Bankasi
A.S. liderliginde ve T.Garanti Bankasi A.S.nin Uyeliginde olusan bir
konsorsiyum tarafindan gerceklestirilir.

Konsorsiyum Uyesi Garanti Menkul Kiymetler A.S.hisse senetlerinden halka
arz sonrasi satilamayan kismi kalirsa, satilamayan hisse senetlerini,
ihraccilarla  hazirlamis  olduklari aracihk ve konsorsiyum sodzlesmesi
cercevesinde sirkulerlede belirlenmis olan fiyat ve 200,000,000 adet hisse
senedi Uzerinden bakiyeyi yuklenim esasina gore satin almayl taahut
etmektedir.

Bunun yaninda Garanti Yatirim Ticaret Bankasi A.$.,Garanti Menkul Kiymetler
A.S. ve T.Garanti Bankasi A.S.bu izahnamede belirtilen satis yerlerinde, talep
toplama iglemleri gergevesinde pazarlama, ve en iyi gayret araciligi hizmeti
vereceklerdir.

11.Satis Yontemi:

Sabit fiyatla talep toplama

12.Borsada igslem gorme:

Bu hisse senetlerinin satisi tamamlandiktan sonra Borsa’'da islem goérmesi bu

hususuta Borsa mevzuati hukUmleri ¢cercevesinde Borsa ydnetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir.

DIGER HUSUSLAR
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Asagidaki belgeler Garanti Yatirrm ve Ticaret Bankasi A.$’nin T.Garanti
Bankasi A.$.'nin ve Garanti Menkul Kiymetler A.$.’nin asagida belirtilen adreslerinde
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir.

1. Esas sdzlesme ve

2.Izahnamede vyer alan bilgilerin dayanagini olusturan, uzmanlarca
hazirlanmis her tirli rapor, (faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, ihra¢ éncesi
aracl kuruluslarca hazirlanan raporlar, ..... ) mali tablolar, degerleme ve gorusler.

GARANTI YATIRIM VE TICARET BANKASI A.S.
Merkez Sube

Mete Caddesi no:40 Taksim-istanbul

Tel: (212) 251 08 80

izmir Sube _
Cumbhuriyet Bulvari No:88 Kat:4-Izmir
Tel: (232) 445 96 90

GARANTI MENKUL KIYMETLER A.S.
Mete Cad.No:38 Taksim — istanbul
Tel: (212) 249 96 96

T.GARANTI BANKASI A.S.

Tdm Subeler

iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz gergevesinde
bu izahnamede yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢cege uygun oldugunu ve
izahnamenin bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik igermedigini
beyan ederiz.

Garanti Yatirnm Ortakhgi A.S.

Kase ve imzalar

Garanti Yatirim ve Ticaret Bankasi A.S.
Kase ve imzalar

Garanti Menkul Kiymetler A.S.

Kase ve imzalar

T.Garanti Bankasi A.S.

Kase ve imzalar
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