GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Sayfa No: 1

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
FAALIYET RAPORU

I- GIRIS
1. Raporun donemi:  01/01/2008 - 31/12/2008
2. Ortakhgin tinvanmi:  Garanti Yatinm Ortaklig1 A.S.

3. Donem icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve liyelerin, murahhas
liyelerin ad ve soyadlan, yetki sinirlari, bu gorevlerin siireleri:

Yonetim Kurulu Baskani Reha TANOR 21/04/2008 - 21/04/2011
Yonetim Kurulu Baskan Vekili Nevzat OZTANGUT 21/04/2008 - 21/04/2011
Yonetim Kurulu Uyesi Hasan Hiisnii GUZELOZ 21/04/2008 - 21/04/2011

Yetki sinirlan: 22/07/1996 tarih ve 1 no’lu Yonetim Kurulu kararinda belirtilen yetkileri haizdir.

Denetci Murat inan 20/04/2007 - 20/04/2010

Yetki sinirlan: Turk Ticaret Kanunu’nun 347-359. maddelerinde belirtilmistir.

4. Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin
neler oldugu:

Dénem icinde esas sozlesmede herhangi bir degisiklik olmamistir.
5. Ortaklhigin Sermayesi ve Donem Kari:

Sirketin  31/12/2008 tarihi itibariyle kayith sermaye tavanm1i 100 milyon TL , c¢ikarilmis sermayesi
22.950.000.-TL , net donem zarar 31.12.2008 tarihi itibariyla (3.963.702).-TL’dr.

6. Ortakhigin sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler:

01.01.2008-31.12.2008 donemi icinde ortakligin c¢ikarilmis sermayesi ( % 22.40 oraninda bedelsiz)
4.200.000 TL artinlmak suretiyle 18.750.000°den 22.950.000 TL’na yukseltilmistir.

Ortak sayisi:

Sirketimizin sermayesinin % 99.70’1 halka agiktir. Ortak sayimiz tam olarak bilinememektedir.

Hisse senetleri fiyatlarinin yil icerisinde gosterdigi gelisme:

GRNYO kodlu hisse senedimizin istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (iIMKB) ’nda 31.12.2007 tarihli kapams
fiyat1 0.67TL, 31.12.2008 tarihli kapanis fiyat1 0.33 TL olarak gerceklesmis, bu donemi % 50,75 lik dususle

tamamlamistir. Aym dénemde IMKB ULUSAL-100 Endeksi 55,538.13 ile basladigi donemi 26.864,07 ile
kapatmis ve dususu % 51.63 olmustur.
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Son ii¢ yilda dagitilan temettii oranlar:

e 2005 y1li karindan 530.642.-TL (% 7.58) temettii 22.05.2006 tarihinde nakit kar payr dagitilmistir .

e 2006 yili karindan 696.796.-TL (% 4.23) temettl hisse senedi olarak 04.06.2007 tarihinde
dagitilmistir.

e 2007 wibi karndan 937.500.-TL (% 5) temetti hisse senedi olarak 07.07.2008 tarihinde
dagitilmistir.

Sermayenin ortaklar arasinda dagilimi:
Sirketin cikarilms sermayesi 22.950.000.- TL olup bu hisselerin 69.713.- TL nominal degerli kism1 (A)
grubu, 22.880.286.- TL nominal degerli kism1 (B) grubu paydan olusmaktadir. Sirket ana sozlesmesinin 33

ve 34. maddelerindeki esaslara ve Genel Kurul’da alinacak kararlara gore kar pay1 édenmektedir.

Sirketin 31.12.2008 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S 48.800.-TL (A Grubu) % 0.21
Dogus Holding A.S. 6.971.-TL (A Grubu) % 0.03
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 6.971.-TL (A Grubu) % 0.03
Sadan GURTAS 6.971.-TL (A Grubu) % 0.03
Diger Ortaklar (Halka arz olunan) 22.880.286.-TL (B Grubu) % 99.70
Toplam 22.950.000.-TL % 100.00

7. Ortakhgin istirakleri:
Sirketin istirak tamim kapsamina girecek tirden istiraki yoktur.

8. Varsa, cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakhg belgesi, finansman
bonosu, kara istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutar,
bunlarin ortakhga getirdigi yiik ve odeme imkanlar:

Donem icinde ¢ikarilmis menkul kiymet yoktur.
9. Ortakhgin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde sermaye piyasasi araclan ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portféyi
isletmek amaciyla Anonim Sirket seklinde ve ani usulde kurulmus olan sirketin hisse senetleri 18/11/1996
tarihinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Ulusal Pazari’nda islem gérmeye baslamistir. Garanti Yatirim
Ortakligi A.S. 9 Temmuz 1996 tarihinde 1 milyon TL kayitlh , 250 bin TL baslangic sermayesi ile
kurulmustur.

Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklarn sektoriinde, 31.12.2008 tarihi itibariyle sirket sayis1 34 ve sektorin
net aktif degeri bilylkliigii 552.782.694- TL’dir. Sirketimizin sektor icindeki payr 20.087.306- TL’lik net
aktif degeriyle % 3.63’dr.
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Il. FAALIYETLER

1. Yatirnmlar:

31.12.2008 tarihi itibanyle sirket portfoyu, 5.276.878.-TL’s1 hisse senedinde, 13.296.173-YTL’s1 hazine
bonosu-devlet tahvilinde, 650.000-TL’s1 ters repoda olmak lizere,19.223.051.-TL’dir. Yonetim Kurulu’nca
belirlenen performans karsilastirma olcutu ve yatinm stratejisi cercevesinde donem icinde portfoyun
ortalama dagilimi; %33.30 oraninda hisse senedi, % 60.57 oraninda hazine bonosu-devlet tahvili, % 6.13
oraninda ters repo islemleri seklinde gerceklesmistir.

2. Finansal yapiya iliskin bilgiler:

Sirket, 01.01.2008-31.12.2008 donemini (3.963.702).-TL zararla kapatmistir. Sirket bu donemde
16.712.556.-TL hisse senedi, 41.096.652.-TL hazine bonosu- devlet tahvili, 351.828.981.-TL ters repo
satis1 gerceklestirmis, bu islemlere iliskin hisse senedi satis maliyeti 20.295.479.-TL, hazine bonosu-devlet
tahvili satis maliyeti 39.862.830.-TL, ters repo satis maliyeti 351.613.000.-TL olmustur. Satislarin %
4.08’s1 hisse senedi, % 10.03’si devlet tahvili-hazine bonosu, % 85.89’si ters repo islemlerinden
olusmustur.

01.01.2008-31.12.2008 doneminde sirketin 1.391.773-TL faaliyet gideri olusmus, sirket gelirleri 195.579.-
TL temettl geliri, 677.02TL diger gelirler,4.383 TL Faiz Geliri, 1.165.-TL konusu kalmayan karsiliklar
kalemlerinden elde edilmis, menkul kiymet deger azalisi net olarak (635.362).-TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin, 31/12/2008 tarihi itibariyle Kisa Vadeli Bor¢larn 85.262.-TL ve Uzun Vadeli Bor¢larn 18.381.-
TL’dir. Kisa Vadeli Borclarin Ozsermayeye orani % 0.42, Toplam Borcun Ozsermayeye orani ise % 0.52
olmustur. Net Zararin Odenmis Sermayeye oram % (17.27) , Ozsermayeye oram ise % (19.80) olmustur.

T.C.Gelir idaresi Baskanligi istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Uzlasma Komisyonu ile Ortakligimiz arasinda
2003/2007 donemini kapsayan Banka Sigorta Muameleleri Vergisine iliskin olarak 20.11.2008 tarihinde

yapilan uzlasma sonucunda toplam 286.231 TL 19.12.2008 tarihinde o6denerek bor¢ sonlandirilmistir. 2008
yili icin 43.898 TL’lik Banka Sigorta Muameleleri Vergisi karsiligi ayrilmis bulunmaktadir.

4. idari Faaliyetler:

Sirketin yonetim kadrosu su sekildedir:

Genel Midir : Reha TANOR
Muhasebe- Operasyon Mudur : Ali Ekmekci
Muhasebe- Operasyon Yonetmeni : idil Cebi

Sirketin 31/12/2008 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Uyeleri haric toplam personeli 6 kisi olup bu
personelden sirkette calisma siireleri bir yildan fazla olanlar igin 17.383.-YTL kidem tazminati karsiligi
aynlmistir.
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KURUMSAL YONETIM iLKELERI UYUM RAPORU

1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI
Garanti Yatirrm Ortakligi, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 35.maddesi hikimleri gercevesinde
“portféy isletmek” le sinirh faaliyet gdsteren ve sermayesinin tamami halka agik olan bir anonim
ortakhktir.

Bu niteliklere sahip ortakhidimizin, faaliyet alani iginde, tim paydaslarla adil iligki iginde olmak,
isleri yasalar ve etik kurallar cercevesinde adil, seffaf ve hesap verebilir bicimde yiritmek,
Yonetim Kurulumuzun &dunsiiz hedefini tegkil eder. Bu hedef dogrultusundaki ydnetim
politikalarimiz da, “en az giderle en yiksek kazanci elde etmek ve bu kazanci sirket ve ortaklarin
cikarlari dogrultusunda degerlendirmek amacina gére bigimlenir.

Bu gergevede Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim ilkelerine ve
onlarin yanisira genel kabul gérmis evrensel dogrulara , bunlar sirketin yukarida sayilan 6zellikleri
ile azami surette bagdastiriimaya gayret edilmek suretiyle uyum goéstermek, hedef ve amacimiza
ulasmamizi kolaylastiracak unsurlar olarak degerlendirilir.

Ortaklik yoOnetimi, Kurumsal Yoénetim'den; givenli ve verimli igleyen bir mekanizma kurup
surdirmeyi ve bunun olumlu sonuclarini paydaslar, menfaat sahipleri ve toplumla paylagmayi
anlamaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

llgili Teblig ile taninmis sure iginde tesis edilecektir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Dénem iginde paydaslarimizdan gelen herhangi bir bilgi talebi olmamistir. Bununla birlikte
Yonetim Kurulumuz, paylasimci yonetim felsefesi dogrultusunda Web sayfasinda, yer almasi
istenen bilgilerin disinda, yatirrmcilarin elestiri ve goruslerine ve hatta sermaye piyasasi ile
bilimsel anlamda ilintili kigilerin bilimsel yazilarina yer veren, ayrica genis aciklamalar iceren bir
elektronik ortam yaratmig bulunmaktadir.

4. Genel Kurul Bilgileri

21 Nisan 2008 tarihli 2007 yili olagan genel kurul toplantisi 18.750.000 adet paydan 75.457,27
adedinin katilimiyla  gerceklestiriimisti. Medya toplantiya katilmamistir. Toplantiya davet
mevzuata uygun olarak Ticaret Sicil Gazetesi’nde ve Ulke capinda dagitilan iki gazetede ilan
edilmek suretiyle yapiimistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay
defterine kayit icin herhangi bir stre dngérilmemistir.Genel Kurulda pay sahipleri ¢esitli sorular
sormuslar, éneri ve dileklerde bulunmuslardir. Bolinme, énemli tutarda mal varligi satimi, alimi
kiralanmasi gibi kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi konusunda sirketin faaliyet konusu
geregi hukim konulmamistir. Genel kurul tutanaklar sirket merkezinde pay sahiplerine agik
tutulmaktadir.
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5. Oy Haklar1 ve Azinlik Haklari
Ortakligimiz esas sdzlesmesinde Yoénetim Kurulu Uyeleri segimiyle sinirli olmak tzere imtiyazl
paylara yer verilmis bulunmaktadir.Bu paylarin varolus nedeni, ortakligin tescil edilmis saygin
isminin, tamami halka acik ortaklik biinyesi icinde korunmasidir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Ortakligimizda kéra katilimda imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirketimizin 21.04.2008 tarihli
olagan genel kurul toplantisinda alinan karar ile 22.04.2008 tarih ve 184 sayili yénetim kurulu
toplantisinda alinan karara istinaden, 100.000.000.-YTL’lik kayith sermaye tavani icerisinde
cikariimig sermayesinin 937.500.-YTL’s1 2007 yih karindan, 3.262.500.-YTL’si ise olaganistu
yedeklerden olmak uzere toplam 4.200.000.-YTL artirlmak suretiyle 18.750.000.-YTL’den
22.950.000.-YTL’ye gikarilmig, 18.08.2008 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmigtir.

7. Paylarin Devri
Esas s6zlesmemizde pay devrini kisitlayan hiikkiimler bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi
Benimsenmis bulunan Ortaklik yonetim politikasinin geregi olarak, adil ve seffaf yonetime iliskin
tum gelismeler, gereken zamanlarda, paydaslara ve kamuoyuna internet sitesi, resmi aciklamalar
ve basin araciligiyla aktariimaktadir. Bu bilgilendirme politikasi YK baskani Reha Tanér
baskanliginda ve denetiminde ylrutiimektedir.

9. Ozel Durum Agiklamalan
01.01.2008-31.12.2008 doneminde SPK diizenlemeleri uyarinca yapilan 6zel durum agiklamalari
16 adettir. Bunlarla ilgili olarak SPK veya IMKB tarafindan ek agiklama istenmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi
internet sitemiz yukarda sayilan ézellikleri ile www. gyo.com.tr adresinde faaliyet gdstermektedir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi
Ortakligimizda gergek veya tlzel kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.

12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi
Bu kisiler, internet sitemizde duyurulan Yénetim Kurulu tyeleri ile sirket calisanlari ; Ali Ekmekgi, idil
Cebi , Basak Calis ve Mehmet Karadas’dan ibarettir.
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BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Menfaat sahipleri baglamindakilerden sirket ¢alisanlari Yénetim Kurulu ile gok yakin bilgi aligverigi
icinde bulunmakta, bunlar disinda kalan ilgiller de Internet sayfamiz kanaliyla kendilerini
ilgilendiren hususlarda etraflica bilgilendiriimektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi
Ortakligimizin faaliyet alani ve yapisi nedeniyle bdyle bir model olusturma geregi dogmamistir.

15. insan Kaynaklan Politikasi
Ortakligimizin faaliyet alani ve yapisi nedeniyle bdyle bir politika olusturma geregi dogmamistir.

16. Miigteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler
Ortakligimizin faaliyet alani ve yapisi nedeniyle s6z konusu degildir.

17. Sosyal Sorumluluk
Ortakligimiz aleyhine acilmis her hangi bir dava yoktur. 01.01.2008-31.12.2008 dénemi iginde
sermaye yapimiz ve portfdy degerimizin korunmasi amaciyla sosyal ¢alismalara fon ayirma
olanadimiz olmamigtir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
Faaliyet alani Portfdy YoOnetiminden ibaret olan ve bu faaliyet de ortaklik disindan
yuratildigunden, Yonetim kurulunda icraci / icraci olmayan uye ayirimi yapilmasi geregi
duyulmamigtir. Ayni gerekge YK Baskani / icra Bagkani ayirimi ve bagimsiz iyelik igin de gegerli
bulunmaktadir.

Yonetim Kurulu uyelerinin girket disinda gérev almalarina iliskin dizenlemeler TTK hikimleri
cergevesinde gergeklestiriimektedir.

19. Ydnetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri
Yoénetim kurulu tyelerinin nitelikleri, yukarda belirtilenenlerle 6rtismekte ve Sermaye piyasasi mevzuati
hidkimlerine uygun bulunmaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri
Yoénetim Kurulunun hedef, amag ve politikalarina iligkin ilkeleri yukarda belirtiimigtir. Ortaklik ve
ortakhk portféytnin ydnetimine iliskin tim i¢ ve dis ¢alismalar Y6netim Kurulu tarafindan yakindan
izlenmekte ve gerektiginde derhal mudahale edilmektedir.
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21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi
Risk Yénetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi Yénetim Kurulunun denetiminde bulunmaktadir. 1136 sayili
Avukathk Yasasr’'nin 35.maddesi geregince ve risk denetiminin saglikli ve glincel bicimde yapilabilmesi
amaciyla sirket bordrosunda bir “gérevli avukat’a yer verilmistir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari
Ortakligimizin  yonetim kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina sirket esas
s6zlesmesinde yer verilmemistir. Bu hususta, TTK ve SPKn. hikimleri gecgerli olmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari
Yonetim Kurulu, her ay muntazaman toplanmakta, glindemindeki maddeleri TTK ile SPKn. ve ilgili
diger mevzuat hikiimlerine uygun bigimde gortstp karara baglamaktadir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi
TTK ve SPKn. hiikiimlerine uygun hareket edilmektedir.

25. Etik Kurallar
Yasalara ve etik kurallara uygunluk Yonetim Kurulunun vazgecilmez ilkeleridir. Bu konunun
tasidigi dneme internet sayfasinda gesitli vesileler ile sikga yer veriimektedir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi1 ve Bagimsizhigi
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda
Teblig” inin (Seri:X, No:22) 25.maddesi geregince olusturulan Denetimden Sorumlu Komitede
yoénetim kurulu liyelerinden Nevzat Oztangut ve Hasan Hiisnii Giizeléz yer almaktadir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
21 Nisan 2008 tarihli genel kurul toplantisinda, 2008 yil igin Yonetim Kurulu tyelerine huzur hakki
ddenmesine ve 2007 yili dagitilabilir karindan % 1.5 oraninda pay dagitilmasina karar verilmistir.




