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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
FAALIYET RAPORU

I- GIRIS
1. Raporun donemi:  01/01/2011-31/03/2011
2. Ortakhgin linvani:  Garanti Yatirim Ortakligi A.S.

3. D6nem iginde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve liyelerin, murahhas iiyelerin ad ve
soyadlari, yetki sinirlari, bu gorevlerin siireleri:

Yonetim Kurulu Baskani Reha TANOR 21/04/2008 - 21/04/2011
Yonetim Kurulu Baskan Vekili Nevzat OZTANGUT 21/04/2008 - 21/04/2011
Yénetim Kurulu Uyesi Hasan Huisnii GUZELOZ 21/04/2008 - 21/04/2011

Yetki sinirlari: 22/07/1996 tarih ve 1 no’lu Yonetim Kurulu kararinda belirtilen yetkileri haizdir.

Denetgi Murat inan | 27/04/2010 - 27/04/2013 |

Yetki sinirlari: Turk Ticaret Kanunu’nun 347-359. maddelerinde belirtilmistir.

4. Dénem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu:
Donem iginde esas so6zlesmede herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

5. Ortakhigin Sermayesi ve D6nem Kari:

Sirketin 31/03/2011 tarihi itibariyle kayitll sermaye tavani 100 milyon TL, ¢ikarilmis sermayesi 26.500.000.-TL ,
net donem kari 750.941.- TL'dr.

6. Ortakhgin sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler:

Ortakligimizin  26.500.000.-TL olan gikarilmis sermayesinde dénem iginde herhangi bir degisiklik meydana
gelmemistir.

Ortak sayisi:
Sirketimizin sermayesinin % 99,70’1 halka agiktir. Ortak sayimiz tam olarak bilinememektedir.
Hisse senetleri fiyatlarinin yil icerisinde gosterdigi gelisme:

GRNYO kodlu hisse senedimizin istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (iMKB) ‘nda 31.12.2010 tarihli kapanis fiyati 0,75
TL, 31.03.2011 tarihli kapanis fiyati 0,74 olarak gerceklesmis, s6z konusu dénemdeki IMKB’deki getirisinde % 1,33
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lik bir azalis olmustur. Ayni dénemde IMKB ULUSAL-100 Endeksi 66.004,48 ile basladigi dénemi 64.434,51 ile

kapatmis ve azalisi % 2,38 olmustur.

Son Ug¢ yilda dagitilan temetti oranlari:

e 2008 yilinin zararla sonuglanmasi nedeniyle kar dagitimi yapilmamustir.

e 2009 yili karindan 3.050.000.- TL ortaklara birinci temettli olarak (% 13,29) bedelsiz pay bigiminde

dagitilmistir.

e 2010 yili karindan 3.100.000.-TL ortaklara birinci temettli olarak(% 11,70) bedelsiz pay bigiminde

dagitilacaktir.

Sermayenin ortaklar arasinda dagilimi:

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 26.500.000.- TL olup bu hisselerin 80.498.- TL nominal degerli kismi (A) grubu,
26.419.502.- TL nominal degerli kismi (B) grubu paydan olusmaktadir. Sirket ana sozlesmesinin 33 ve 34.
maddelerindeki esaslara ve Genel Kurul’da alinacak kararlara gore kar payr 6denmektedir.

Sirketin 31.03.2011 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S 56.348,72-TL (A Grubu) % 0,21
Dogus Holding A.S. 8.049,82-TL (A Grubu) % 0,03
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 8.049,82-TL (A Grubu) % 0,03
Sadan GURTAS 8.049,82-TL (A Grubu) % 0,03
Diger Ortaklar (Halka arz olunan) 26.419.501,83-TL (B Grubu) % 99,70
Toplam 26.500.000.00-TL % 100.00

7. Ortakhgin istirakleri:

Sirketin istirak tanimi kapsamina girecek tiirden istiraki yoktur.

8. Varsa, cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakligi belgesi, finansman bonosu, kara
istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari, bunlarin ortakliga getirdigi

yiik ve 6deme imkanlari:

Donem icinde ¢ikarilmis menkul kiymet yoktur.

9. Ortakhgin faaliyet gosterdigi sekt6r ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi:

Mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portféyl isletmek amaciyla
anonim sirket seklinde ve ani usulde kurulmus olan sirketin hisse senetleri 18/11/1996 tarihinde istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Ulusal Pazari’'nda islem gormeye baslamistir. Garanti Yatirrm Ortakhg A.S. 9 Temmuz 1996
tarihinde 1 milyon TL kayith , 250 bin TL baslangi¢ sermayesi ile kurulmustur.
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Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklari sektoriinde, 31.03.2011 tarihi itibariyle 30 sirket mevcuttur. 31.03.2011 tarihi
itibariyle sirketlerin IMKB’ ye géndermis oldugu net aktif degerleri dikkate alindiginda ise sektériin net aktif degeri
blylkligl 749.475.784.-TL'dir. Sirketimiz 31.818.913.-TL’lik net aktif degeriyle (iIMKB’ye génderilen) sektérde %
4,24’lik paya sahiptir.

Il. FAALIYETLER
1.Yatirimlar:

31.03.2011 tarihi itibariyle sirket portfoyli, 19.886.855.-TL’si hisse senedinde, 298.206.-TL ‘si yabanci hisse
senedinde, 9.217.578.-TL’sI devlet tahvilinde olmak tUzere 29.402.639.-TL'dir.

01/01/2011-31/03/2011 déneminde gecerli olan yatirm stratejisi ile performans karsilastirma o6l¢itt asagidaki
gibidir :

Yatirim Statejisi:

%40-70 hisse senedi, %25-55 devlet tahvili/hazine bonosu, %0-30 ters repo, %0-10 altin ve diger kiymetli madenler,
%0-25 yabanci sermaye piyasasi araci (Dow Jones Endeksine dahil hisse senetleri)

Performans Karsilastirma Olciiti:

%42 IMKB 30 Endeksi, %48 Garanti Bankasi Genel Bono Endeksi, %9 iIMKB O/N Ortalama Repo Orani, %0,5 KYD
Altin Endeksi, %0,5 DJI Endeksi

Yonetim Kurulu’nca belirlenen performans karsilastirma olciitli ve yatinm stratejisi cercevesinde dénem iginde
portfoylin ortalama dagilimi; %64,41 oraninda hisse senedi, %32,05 oraninda hazine bonosu-devlet tahvili, %1,94
oraninda ters repo, % 1,60 yabanci hisse islemleri seklinde gerceklesmistir.

2.Finansal yapiya iliskin bilgiler:

Sirket, 01.01.2011-31.03.2011 dénemini 750.941.-TL karla kapatmustir. Sirket bu dénemde 18.642.652.-TL yurt ici
hisse senedi, 9.758.242.-TL devlet tahvili, 1.368.138.-TL yabanci hisse senedi islemlerinden olmak (izere toplam
29.769.031.-TL satis gergeklestirmis, bu islemlere iliskin yurt ici hisse senedi satis maliyeti 18.414.695.-TL, devlet
tahvili satis maliyeti 9.750.935.-TL, ve yabanci hisse senedi satis maliyeti 1.211.172.-TL olmak lizere 29.376.802.- TL
toplam satis maliyeti gergeklesmistir. Satislar % 62,62 yurt ici hisse senedi, %32,78 devlet tahvili, ve %4,60 yabanci
hisse senedi islemlerinden olusmustur.

01.01.2011-31.03.2011 doneminde sirketin 448.628.-TL faaliyet gideri, 6.711.-TL diger giderler , ve 1.285.701.-TL
menkul kiymet deger azalisi olusmus, sirket gelirleri 87.619.-TL temettl geliri, 1.922.173.-TL VOB islemlerinden
gelir, 7.861.-TL ters repo faiz geliri, 42.787.-TL diger gelirler, ve 39.312.-TL faiz geliri olarak gergeklesmistir.

Sirketin, 31/03/2011 tarihi itibariyle Kisa Vadeli Borglari 691.516.-TL ve Uzun Vadeli Borglari 48.136.- TL'dir. Kisa
Vadeli Borglarin Ozsermayeye orani % 2,18 Toplam Borcun Ozsermayeye orani ise % 2,33 olmustur. Net Karin
Cikarilmis Sermayeye orani % 2,83 , Ozsermayeye oraniise % 2,36 olmustur.
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2011 yili itibariyle 76.385.-TL'lik Banka Sigorta Muameleleri Vergisi karsiligl ayrilmis bulunmaktadir.
3. idari Faaliyetler:

Sirketin yonetim kadrosu su sekildedir:

Genel Midiir : Reha TANOR
Mali isler Direktorii : Ali Ekmekci
Muhasebe- Operasyon Midiirii : idil Cebi

Sirketin 31/03/2011 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Uyeleri hari¢ toplam personeli 7 kisi olup bu personelden
sirkette calisma sireleri bir yildan fazla olanlar igin 47.182.-TL kidem tazminati karsiligi ayrilmistir.
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Fon Adi : GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S
Rapor Tarihi:31/03/2011

Nom Birim P T e
::;':::tl Ihracci Kurum  Vade Tarihi :=n§l Nominal Degeri I_\Ils Alis Tarihi I%::k Gu":;:;::”m
aiz Fiyati
YHS BAUS -=/==/-- (1] 1,370.00 111.08 --/--/---- 0.0000 113.92506
YHS INTCUS =-=f==/-- 0 4,500.00 34.30 --/--/---- 0.0000 31.58410
YHS Toplam 5,870.00
HS AKBNK ==f==/== 0 300,000.00 8.06 | --/--/---- 0.0000 7.50000
HS ALKIM ==f==/== 0 30,000.00 7.67 --/--/--—-- 0.0000 7.46000
HS ANHYT =-=f==/-- 0 25,000.00 4.69 --/--/---- 0.0000 5.09000
HS ARCLK ==f==/== 0 95,000.00 7.46 --/--/--—-- 0.0000 7.14000
HS ASELS ==f==/== 0 35,000.00 8.59 | --/--/---- 0.0000 8.48000
HS ASYAB -=/==/-- 0 125,000.00 3.00 --/--/---- 0.0000 3.00000
HS AYGAZ =-=f==/-- 0 12,500.00 9.18| --/--/---- 0.0000 9.78000
HS BOLUC ==f==/== 0 150,000.00 1.62 --/--/---- 0.0000 1.68000
HS CIMSA ==f==/== 0 30,000.00 10.31  --/-=/---- 0.0000 10.10000
HS EREGLY -=/==/-- 0 0.88 3.84 --/--/---- 0.0000 3.88000
HS GARAN =-=f==/-- 0 375,000.00 7.99 --/--/---- 0.0000 7.20000
HS HALKB ==f==/== 0 75,000.00 13.48 --/--/---- 0.0000 11.90000
HS ISCTR ==f==/== 0 450,000.00 5.48 --/--/---- 0.0000 4.93000
HS ISFIN -=/==/-- 0 150,000.00 1.60 --/--/---- 0.0000 1.54000
HS ISMEN =-=f==/-- 0 100,000.00 2.65 --/--/---- 0.0000 2.49000
HS KCHOL ==f==/== 0 100,000.00 6.79| --/--/--—-- 0.0000 7.18000
HS KOZAL ==f==/== 0 10,000.00 20.20 --/--/---- 0.0000 20.20000
HS PETKM -=f==/-- (1] 200,000.00 2.32| -=/==f==-- 0.0000 2.34000
HS RYSAS -=/==/-- 0 0.71 2.07 --/--/---- 0.0000 1.91000
HS SAHOL =-=f==/-- 0 165,000.00 7.14| --/-=[---- 0.0000 7.12000
HS TCELL ==f==/== 0 150,000.00 9.90| --/--/---- 0.0000 9.14000
HS THYAO ==f==/== 0 200,000.00 4.96| --/--/---- 0.0000 4.29000
HS TKFEN -=/==/-- 0 85,000.00 6.85 --/--/---- 0.0000 6.04000
HS TRKCM =-=f==/-- 0 75,000.00 3.34| --/-=f---- 0.0000 3.59000
HS TTKOM ==f==/== 0 75,000.00 6.88 --/--/--—-- 0.0000 7.74000
HS TUPRS ==f==/== 0 25,000.00 41.82 --/--/---- 0.0000 45.10000
HS VAKBN -=/==/-- 0 150,000.00 4.19 | --/--/---- 0.0000 3.85000
HS YKBNK =-=f==/-- 0 250,000.00 5.22| -=/-=f==-- 0.0000 4.43000
HS Toplam 3,437,501.59
REPO TRT040117T14 01/04/11 | 6.5 200,045.00 0.96 31/03/11 6.7153 0.96478
REPO TRT260214T10 01/04/11 | 6.5 55,365.00 1.03| 31/03/11 6.7153 1.02953
REPO Toplam 255,410.00
DT TRT030811T14 03/08/11 0 700,000.00 0.97 | --/--/---- 0.0000 0.97333
DT TRT071112T14 07/11/12 0 400,000.00 0.87 --/--/---- 0.0000 0.87075
DT TRT080812T26 08/08/12 0 2,100,000.00 0.89 --/--/---- 0.0000 0.88941
DT TRT161111T14 16/11/11 0 4,700,000.00 0.94 --/--/---- 0.0000 0.95030
DT TRT250112T14 25/01/12 (1] 1,400,000.00 0.93| --/--/---- 0.0000 0.93305
DT TRT250412T11 25/04/12 0 600,000.00 091 --/--/---- 0.0000 0.91251
DT Toplam 9,900,000.00

Ana Toplam 13,598,781.59

Ortalama
Maliyet

111.94372
34.26088

8.06333
7.66904
4.68800
7.46004
8.58857
3.00400
9.18000
1.62000
10.31167
3.84000
7.99312
13.48239
5.47584
1.60000
2.65360
6.78700
20.20000
2.31900
2.07036
7.13611
9.89859
4.96236
6.85197
3.33871
6.88476
41.82000
4.18761
5.21901

0.96478
1.02953

0.97039
0.87238
0.89278
0.94434
0.93267
0.91179
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Toplam Deger

156,077.33
142,128.46
298,205.79

2,250,000.00
223,800.00
127,250.00
678,300.00
296,800.00
375,000.00
122,250.00
252,000.00
303,000.00

3.40
2,700,000.00
892,500.00
2,218,500.00
231,000.00
249,000.00
718,000.01
202,000.00
468,000.00
1.35
1,174,800.00
1,371,000.00
858,000.00
513,400.00
269,250.00
580,500.00
1,127,500.00
577,500.00
1,107,500.00

19,886,854.76

193,000.00

57,000.00
250,000.00
681,331.00
348,300.00

1,867,761.00
4,466,410.00
1,306,270.00
547,506.00
9,217,578.00
29,652,638.55

Grup(% Topla

) m(%)
52.34 0.53
47.66 0.48
100.00 1.01
11.31 7.59
1.13 0.75
0.64 0.43
3.41 2.29
1.49 1.00
1.89 1.26
0.61 0.41
1.27 0.85
1.52 1.02
0.00 0.00
13.58 9.11
4.49 3.01
11.16 7.48
1.16 0.78
1.25 0.84
3.61 2.42
1.02 0.68
2.35 1.58
0.00 0.00
5.91 3.96
6.89 4.62
4.31 2.89
2.58 1.73
1.35 0.91
2.92 1.96
5.67 3.80
2.90 1.95
5.57 3.73
100.00 67.07
77.20 0.65
22.80 0.19
100.00 0.84
7.39 2.30
3.78 1.17
20.26 6.30
48.46 15.06
14.17 4.41
5.94 1.85
100.00 31.09
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Vade Pozisyon Sayisi Uzlasma Fiyati Sozlesme Biiyiikliigi Toplam Deger
IMKB 30 30/04/2011 1,342 77.675 100 10,423,985.00
usbD 30/04/2011 170 1.550 1,000 263,500.00

Toplam 1,512 10,687,485.00

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S
31/03/2011 Yatirim Ortakhgi Portfoyii

A- FON PORTFOY DEGERI

B- HAZIR DEGERLER
a- Kasa
b- Bankalar

c- Diger Hazir Degerler

C- ALACAKLAR

a- Takastan Alacaklar

b- Stopaj Alacaklari

c- Diger Alacaklar
D- DIGER AKTIFLER
E- BORCLAR

a- Takasa Borclar

b- Yonetim Ucreti

c- Odenecek Vergi

d- Intiyatlar

e- Krediler

f- Diger Borglar
FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi

Pay Deger

TUTARI(TL) GRUP(%) TOPLAM(%)
29,652,638.50 (1} 93.53
2,128,701.09 [} 6.71
0.00 0 0
45,288.64 2.13 0.14
2,083,412.45 97.87 6.57
586,070.15 [} 1.85
566,600.01 96.68 1.79
0.00 0 0
19,470.14 3.32 0.06
74,965.17 0 0.24
-739,336.40 [\} -2.33
-561,224.71 75.91 -1.77
0.00 0 0
0.00 0 0
0.00 0 0
0.00 0 0
-178,111.69 24.09 -0.56
31,703,038.51 [} 100
26,500,000.00 0 100
1.196341 0 0
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KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI
Garanti Yatinm Ortakhg, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 35.maddesi hikimleri
cercevesinde “portfoy isletmek” le sinirli faaliyet gésteren ve sermayesinin tamami halka
acik olan bir anonim ortakliktir.

Bu niteliklere sahip ortakligimizin, faaliyet alani icinde, tim paydaslarla adil iliski icinde
olmak, isleri yasalar ve etik kurallar cercevesinde adil, seffaf ve hesap verebilir bicimde
ylritmek, Yonetim Kurulumuzun o6dinsiz hedefini teskil eder. Bu hedef
dogrultusundaki yonetim politikalarimiz da, “en az giderle en yiksek kazanci elde etmek
ve bu kazanci sirket ve ortaklarin ¢ikarlari dogrultusunda degerlendirmek amacina gore
bicimlenir.

Bu cercevede Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal YoOnetim
ilkeleri’ne ve onlarin yanisira genel kabul gérmiis evrensel dogrulara , bunlar sirketin
yukarida sayilan Ozellikleri ile azami surette bagdastirilmaya gayret edilmek suretiyle
uyum gostermek, hedef ve amacimiza ulasmamizi kolaylastiracak unsurlar olarak
degerlendirilir.

Ortaklik yonetimi, Kurumsal Yonetim’den; glivenli ve verimli isleyen bir mekanizma
kurup slirdirmeyi ve bunun olumlu sonuglarini paydaslar, menfaat sahipleri ve toplumla
paylasmayi anlamaktadir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri IV No:41 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olan
ortakliklarin uyacaklari esaslar hakkinda teblig ‘in 7.Maddesi hiikimi kapsaminda sirket
biinyesinde Pay sahipleri ile iliskiler Birimi olusturulmasina ,birim yoneticigiline Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi ile Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisansina
sahip Yonetim Kurulu lyesi Hasan Husnl Glzel6z’'iGn atanmasina, ayrica ortakhgin
sermaye piyasasl mevzuatindan kaynaklanan ylikiumluliklerin yerine getirilmesinde ve
kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonun saglanmasi  konusunda
gorevlendirilmesine karar verilmistir.
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3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Dénem iginde paydaslarimizdan gelen herhangi bir bilgi talebine pay sahipleri ile iliskiler
birimi araciligiyla elektronik posta ve diger yollarla bilgi sunulmaktadir. Bununla birlikte
Yonetim Kurulumuz, paylasimci yonetim felsefesi dogrultusunda Web sayfasinda, yer
almasi istenen bilgilerin disinda, yatirimcilarin elestiri ve gorlslerine ve hatta sermaye
piyasasi ile bilimsel anlamda ilintili kisilerin bilimsel yazilarina yer veren, ayrica genis
aciklamalar iceren bir elektronik ortam yaratmis bulunmaktadir.

4. Genel Kurul Bilgileri
Sirketimiz 2010 yih Ortaklar Olagan Genel Kurulu toplantisi 18.04.2011 tarihinde
gerceklestirilmis ve genel kurul toplanti sonuglari Kamuyu Aydinlatma Platformu

araciligiyla halka duyurulmustur.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari
Ortakhigimiz esas sOzlesmesinde Yonetim Kurulu Gyeleri se¢imiyle sinirli olmak Uzere
imtiyazli paylara yer verilmis bulunmaktadir.Bu paylarin varolus nedeni, ortakhgin tescil

edilmis saygin isminin, tamami halka acik ortaklik blinyesi icinde korunmasidir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Bilanco tarihinden sonra 18.04.2011 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda;

31.12.2010 tarihli kar ve zarar tablosundaki 3.428.749,69.-TL'lik dénem karindan ge¢mis yillar
zararlari ile ilgili kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ve gerceklesmemis sermaye
kazanci distldikten sonraki dagitilabilir kardan;

a) 3.100.000.-TL'nin ortaklara birinci temetti olarak bedelsiz pay bigiminde dagitilmasina,

b) Dagitilabilir kardan yonetim kurulu Gyelerine dagitilabilir kardan % 1,5 oraninda ydnetim
kurulu Gyelerine kar payi dagitiimasina,

c) Kalan tutarin ise olaganisti yedeklere aktarilmasina oy birligiyle karar verildi.

Birinci temettliniin bedelsiz pay biciminde dagitiimasina iliskin olarak yénetim kurulunun
heniz alinmis bir karari yoktur.

7. Paylarin Devri

Esas sozlesmemizde pay devrini kisitlayan hiikiimler bulunmamaktadir.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi
Benimsenmis bulunan Ortaklik yonetim politikasinin geregi olarak, adil ve seffaf yonetime
iliskin tim gelismeler, gereken zamanlarda, paydaslara ve kamuoyuna internet sitesi,
resmi aciklamalar ve basin araciligiyla aktariimaktadir. Bu bilgilendirme politikasi YK
Baskani Reha Tanor Baskanliginda ve denetiminde yiratilmektedir.

9. Ozel Durum Agiklamalari
01.01.2011-31.03.2011 doneminde SPK dizenlemeleri uyarinca yapilan 6zel durum
aciklamalari 4 adettir. Bunlarla ilgili olarak SPK veya iIMKB tarafindan ek aciklama
istenmemistir.

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi
internet sitemiz yukarda sayilan dzellikleri ile www. gyo.com.tr adresinde faaliyet

gostermektedir.

11. Gergek Kisi Nihai Hikim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi
Ortakhigimizda gercek veya tiizel kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.

12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi
Bu kisiler, internet sitemizde duyurulan Yénetim Kurulu tiyeleri ile sirket idari personeli ( Ali
Ekmekci, idil Cebi , Basak Calis,Esin Aksoy) ve Seri VIII No:54 sayili teblig geregince sirket

merkezinde listelenen kisilerden olusmaktadir.

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Menfaat sahipleri baglamindakilerden sirket calisanlari Yonetim Kurulu ile ¢cok yakin bilgi
alisverisi icinde bulunmakta, bunlar disinda kalan ilgililer de internet sayfamiz kanaliyla
kendilerini ilgilendiren hususlarda etraflica bilgilendiriimektedir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi
Ortakligimizin faaliyet alani ve yapisi nedeniyle boyle bir model olusturma geregi
dogmamistir.
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15. insan Kaynaklari Politikasi
Ortakligimizin faaliyet alani ve yapisi nedeniyle boyle bir politika olusturma geregi

dogmamistir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler
Ortakhigimizin faaliyet alani ve yapisi nedeniyle s6z konusu degildir.

17. Sosyal Sorumluluk
Ortakhigimiz aleyhine acilmis her hangi bir dava yoktur. 01.01.2011-31.03.2011
doénemi icinde sermaye yapimiz ve portfoy degerimizin korunmasi amaciyla sosyal

calismalara fon ayirma olanagimiz olmamistir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
Faaliyet alani Portféy Yonetiminden ibaret olan ve bu faaliyet de ortaklik disindan
yurutildugunden, Yonetim kurulunda icraci / icraci olmayan Uye ayirimi yapilmasi
geregi duyulmamistir. Ayni gerekce YK Baskani / icra Baskani ayirimi ve bagimsiz

Uyelik icin de gecerli bulunmaktadir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin sirket disinda gorev almalarina iliskin diizenlemeler TTK

hikUmleri cercevesinde gergeklestirilmektedir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim kurulu Uyelerinin nitelikleri, yukarda belirtilenenlerle 6rtismekte ve Sermaye

Piyasasi mevzuati hikiimlerine uygun bulunmaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Yonetim Kurulunun hedef, amag ve politikalarina iliskin ilkeleri yukarda belirtilmistir.
Ortaklik ve ortaklik portféylnin yonetimine iliskin tim i¢ ve dis calismalar Yonetim
Kurulu tarafindan yakindan izlenmekte ve gerektiginde derhal miidahale edilmektedir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Risk Yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi Yonetim Kurulunun denetiminde bulunmakta
olup risk denetiminin saglkli ve giincel bicimde yapilabilmesi amaciyla i¢ kontrol yetkilisi
olarak Hasan Hiisni Glizeloz gorevlendirilmistir.Ayrica 1136 sayili Avukatlik Yasasi'nin
35.maddesi geregince ve sirket bordrosunda bir “gérevli avukat”a yer verilmistir.
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22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklan
Ortakhigimizin yonetim kurulu lyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina sirket
esas soOzlesmesinde yer verilmemistir. Bu hususta, TTK ve SPKn. hikimleri gecerli
olmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari
Yonetim Kurulu, her ay muntazaman toplanmakta, glindemindeki maddeleri TTK ile
SPKn. ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun bigimde goriisiip karara baglamaktadir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi
TTK ve SPK’ nun hiikiimlerine uygun hareket edilmektedir.

25. Etik Kurallar
Yasalara ve etik kurallara uygunluk Yonetim Kurulunun vazgecilmez ilkeleridir. Bu
konunun tasidigl &neme internet sayfasinda gesitli vesileler ile sikca yer verilmektedir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari
Hakkinda Teblig” inin (Seri:X, No:22) 25.maddesi geregince olusturulan Denetimden
Sorumlu Komitede yonetim kurulu Gyelerinden Nevzat Oztangut ve Hasan Hisnii
Gulzeloz yer almaktadir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

18.04.2011 tarihinde gergeklesen olagan genel kurul toplantisinda yonetim kurulu tyelerine
verilen huzur hakki Gcretinin 2011 yili igin, mevcut haliyle devam etmesine ve 2010 yili
dagitilabilir karindan %1,5 oraninda kar payi dagitiimasina karar verilmistir.
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