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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Yatinm Ortakhd A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Garanti Yatirim Ortakligi A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger
kapsamli gelir tablosu, Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortsumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini  ve nakit akislarini, Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS”lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS"lere) uygun olarak yuruttlmustar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bdlimiinde ayrintili bir
sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar
("Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikamlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisimuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in  surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin  degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan
aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti bulunmadigi slUrece isletmenin suUrekliligi esasini  kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir
yanhslik icerip icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisumuzu iceren
bir bagimsiz denetgi raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurGttlen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul olgude bekleniyorsa bu yanhslklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yurutulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi strdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlshgi
tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden
yuksektir.

Sirket'in ic kontrolindn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve vyapilan
muhasebe  tahminlerinin  ve ilgili agiklamalarimn  makul olup olmadigi
degerlendiriimektedir.



Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin  uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gorUs disinda bir gorlts vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini
sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile 6nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukuimlere uygunluk sagladigimizi ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu
dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok onem arz eden konulari yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz
sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukimlalUkler

1) 6102 saylli Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dérdincu
fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denetci Raporu 30 Ocak 2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2)  TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31
Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin ve finansal tablolarinin TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin htktumlerine uygun olmadigina
dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

3)  TTK'nin 402 nci maddesinin dorddnct fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Ocak 2019
Istanbul, Tuarkiye
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 38.127.153 36.663.607
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 11.517.386 4.019.943
Finansal Yatirimlar 4 24.389.013 31.230.388
Ticari Alacaklar 5 398 456.173
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 323 44.523
Diger Ticari Alacaklar 75 411.650
Diger Alacaklar 6 2.172.515 922.211
Diger Alacaklar 2.172.515 922.211
Pesin Odenmis Giderler 7 20.784 11.194
Diger Dénen Varliklar 7 27.057 23.698
Duran Varhklar 78.958 66.841
Maddi Duran Varliklar 8 47.727 33.014
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 31.231 33.827
TOPLAM VARLIKLAR 38.206.111 36.730.448
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 248.299 625.652
Ticari Borglar 5 88.883 464.212
iliskili Taraflara Ticari Borglar 19 48.114 41.048
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 40.769 423.164
Diger Borglar 6 92.252 73.410
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 92.245 71.714
iligkili Taraflara Diger Borglar 7 1.696
Tiirev Araglar 21.970 44.000
Kisa Vadeli Karsiliklar 45.194 44.030
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 45.194 44.030
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 249.073 190.229
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 249.073 190.229
OZKAYNAKLAR 37.708.739 35.914.567
Odenmis Sermaye 12 33.500.000 32.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler (133.209) (103.528)
Diger kazang/kayiplar (133.209) (103.528)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 12 691.563 585.595
Gegmis Yillar Karlari 12 1.328.532 1.313.140
Net Donem Kari 2.321.853 2.119.360
TOPLAM KAYNAKLAR 38.206.111 36.730.448

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

KAR VEYA ZARAR TABLOSU Referanslari 2018 2017
Hasilat 13 28.591.495 62.887.551
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (22.763.944) (57.788.751)
BRUT KAR 5.827.551 5.098.800
Genel Yo6netim Giderleri (-) 14 (3.491.743) (3.000.390)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 23.342 27.005
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (37.297) (6.055)
ESAS FAALIYET KARI 2.321.853 2.119.360

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -

FINANSMAN GiDERi ONCESi
FAALIYET KARI 2.321.853 2.119.360
Finansman Giderleri (-) - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI 2.321.853 2.119.360
Doénem Vergi (Gideri) / Geliri 20 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - -

SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 2.321.853 2.119.360
DI"JRDURULAN FAALIiYETLER

DONEM KARI - -
DONEM KARI 2.321.853 2.119.360
Pay bagina kazang 18 0,069309 0,066230

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem

Gec¢mis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
DONEM KARI 2.321.853 2.119.360
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar (29.681) (22.158)
Diger kazang/kayiplar 11 (29.681) (22.158)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siiflandirilacaklar - -
DiGER KAPSAMLI GELIiR (29.681) (22.158)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.292.172 2.097.202

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Diger ayrilan Gecmis
Dipnot Odenmis Kazan¢/Kayiplar kisitlanmis Net donem kari yillar kar / Ozkaynakl
Sermaye yedekler / (zarar) (zararlar) ar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 (81.370) 494.554 1.820.808 1.133.373 35.367.365
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (1.820.808) 1.820.808 - - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - 91.041 - (91.041) -
Toplam Kapsamli Gelir - (22.158) - 2.119.360 - 2.097.202
Dagitilan Temettii 12 - - - - (1.550.000) (1.550.000)
31 Aralk 2017 itibariyla bakiyeler (Déonem sonu) 32.000.000 (103.528) 585.595 2.119.360 1.313.140 35.914.567
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 (103.528) 585.595 2.119.360 1.313.140 35.914.567
Net Donem Kar/(Zarar) Transferi - - - (2.119.360) 2.119.360 - - -

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklere Transfer - - 105.968 - (105.968) -
Toplam Kapsamli Gelir - (29.681) - 2.321.853 - 2.292.172
Dagitilan Temettii 12 1.500.000 - - - (1.998.000) (498.000)
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler (Donem sonu) 33.500.000 (133.209) 691.563 2.321.853 1.328.532 37.708.739

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

Cari Donem Geg¢mis Dénem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN
NAKIT AKISLARI
Dénem Kari ] 2.321.853 2.119.360
Doénem Net Kar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 8-9 26.312 21.364
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler 897.488 (2.298.171)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (407.562) (2.228.539)
Karsihiklar ile flgili Diizeltmeler 56.722 98.218
Temettii Gelirleri ile lgili Diizeltmeler - (404.223)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 455.775 (192.926)
Finansal Yatirimlardaki (Artis)/Azalisla lgili Diizeltmeler 3.327.472 (1.229.950)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki (Artis)/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (1.263.253) -
Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) ilgili Diizeltmeler (378.517) 437.003
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Temettiiler 418.974 404.223
Odenen Kidem Tazminatlar 11 - (75.370)
Alinan Faiz 2.197.440 2.228.539
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit 7.652.704 (1.120.472)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimmdan Kaynaklanan
Nakit Cikislari 8-9 (38.429) (11.904)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (38.429) (11.904)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler 12 (498.000) (1.550.000)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit (498.000) (1.550.000)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) 7.116.275 (2.682.376)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 3.997.593 6.679.969
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 11.113.868 3.997.593

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidr.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye
ile Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amac, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde
menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglar1 ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dig1 organize piyasalarda islem goren altin
ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek
bir bicimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla %99,697°si Borsa Istanbul A.S.’da (“BIST”) islem gormektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 9°dur (31 Aralik 2017:
8). Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 —

Sariyer, Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Ocak 2019 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS ve Uygunluk Beyamni

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS, KGK tarafindan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve
TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren TMS 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, cari yilda dnceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamugtir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylari ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢limiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me
standardinin yerini almustir.

TFRS 9'a ge¢isin, gecmis yil karlari/zararlari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Sirket’in cari donem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat
standardlarinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

i) Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri bityiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.
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2.3 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglart ile ilgili muhasebe
politikalar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin simiflandirilmas: ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agsagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara almmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

1. Finansal varligin sdzlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden Ol¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek 6l¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gegerlidir.
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2.3 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
GUD fark kar/zarara | Bu varliklar sonraki olglimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden Olgiiliir.
yansitilarak  olgiilen  finansal | Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar
varhiklar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden olgiiliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diisiikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak olciillen bor¢lanma
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden dlgiiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kér veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araglar

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir. Temettiiler,
acikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden siiflandirilmazlar.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1 Ocak
2018'deki finansal varliklarinin her bir smifi i¢in TFRS 9’a gore yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini

aciklamaktadir.
TMS 39’a gore
orijinal TFRS 9’a gore yeni TMS 39’a gore TFRS 9’a gore yeni
simiflandirma simiflandirma orijinal defter degeri defter degeri
Finansal Varhklar
Devlet borglanma araglari Satis amaciyla elde |GUD farki kar/zarara
tutulan yansitilan 3.156.115 3.156.115
Ozel sektor borglanma araglari | Satis amaciyla elde | GUD farki kar/zarara
tutulan yansitilan 12.596.410 12.596.410
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 4.019.943 4.019.943
Eurobond Satig amaciyla elde |GUD farki kar/zarara 1.936.754 1.936.754
tutulan yansitilan
Hisse Senetleri GUD farki kar/zarara
Satis amaciyla elde yansitilan
tutulan 13.541.109 13.541.109
Toplam Finansal Varhklar 35.250.331 35.250.331
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2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
ii. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden O6l¢iilen
finansal varliklar, sézlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma
araclari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

— Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Ol¢lide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gecmis kredi zarar
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6lgiide
arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

— Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun
kredi ylikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

— Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi

Bir finansal aracin diistik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul gdren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.
“Yatirim notu” seklindeki bir dig derecelendirme, finansal aracin disiik kredi riskine sahip oldugunu
gosterebilir.

Beklenen Kredi Zararlarmm Olgiimii

Beklenen kredi zararlar1 finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarimin olasiliklarina gore
agirliklandirilmis bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri tizerinden 6l¢iilen
kredi zararlardir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit agig1, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda édemelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

Beklenen kredi zararlar1 finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
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2.3 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diistiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen bor¢lanma araglari icin olusan
zarar karsilig1, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli
gelire yansitilir,

Sozlesme varliklarin1 da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikleri kar veya zarar
tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda ayri
olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar igin deger diisiikliigii zararlarinin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

TFRS 9'a gecisin, gecmis yil karlari/zararlar1 tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla 26.394 TL’lik beklenen kredi zarar cari yil kar zararina yansitilmustir.

24 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
Yayumlanmis ancak yiirviirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanusg degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirlii§e girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” Ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amaglh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin
yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16 nin
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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24 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagim belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma Iligkin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.

TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya
gercege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilebilir.

TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik
Olciide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal
varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan y1llik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere,
belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
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24 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)

UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda vyiiriirliikte olan standartlar igin yaymlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisin1 nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek tlizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen igletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin dnceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden Ol¢gmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha dnce sahip olunan payin yeniden dlgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarl
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya insaatt devam eden Ozellikli varliklarin finansmani ig¢in dogrudan borg¢lanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak {izere degistirilmistir. Kullanima veya satisa
hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmant
icin direkt borg¢lanilan tutarlar ise genel amagli bor¢glanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19’daki Degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiclilme veya Yikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kii¢iilmenin yan1 sira yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine acgiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligkin herhangi
bir yikiimliligin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang¢ veya zararlarin hesaplanmasinda varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde
ayr1 olarak ele almacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari lizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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24 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)
UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimmlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde
ve onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasma yardimci olmak
icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde
ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasimin Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat ve satislarin maliyeti
1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligkin tek ve kapsamli bir
model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almustir.

Yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligskin faydali bilgilerin finansal
tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel
ilkesi, isletmenin misterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1
bekledigi bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilat1 finansal tablolara yansitmasidir.

Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolari iizerinde énemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Sirket hasilati portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net degerleme
gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur farki gelir/giderlerinden olusmaktadir. Satis gelirleri satis
aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirleri ise temettli almaya hak kazanildiginda, faiz
gelirleri ise tahakkuk esas1 ¢ergevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Satiglarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas giderlerinden
olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

1 Ocak 2018 dncesi muhasebe politikalart

Sirket hasilati portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net degerleme
gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri ve kur fark: gelir/giderlerinden olugsmaktadir. Satis gelirleri satis
aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirleri ise temettii almaya hak kazanildiginda, faiz
gelirleri ise tahakkuk esas1 ¢ercevesinde gelir olarak kaydedilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, vadeli mevduat, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Satiglarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas giderlerinden
olugmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar
diistilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukga kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman
Maddi varliklarin tahmini iktisadi omiirleri agsagidaki gibidir: Demirbaglar

ve ofis ekipmanlari 3-5yil
Tagitlar Syl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama dénemleri veya séz konusu 6zel maliyetin
faydali 6mriinden kisa olani {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, internet sitesi haklarin1 icermekte olup, satin alim maliyet degerinden
birikmis itfa ve tilkenme paylar ile kalict deger kayiplart diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran
varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 15 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik émiirlerine
gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir.

Finansal Araclar
1 Ocak 2018 sonrast muhasebe politikalar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin
muhasebelestirilmesine ve dl¢limiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimnin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylari ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiltiklerin siniflanmast ve ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lglimii igin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 simiflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS 9’un

uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar ile ilgili muhasebe politikalar1 {izerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil simiflandirdigi, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.
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2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
tizerinden oOlgililen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Ol¢iiliir:

- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kéar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda iglem
bedeli iizerinden dl¢iilen ve dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege
uygun degere ilave edilerek o6l¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gecerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden oOlgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &l¢iilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olgiiliir. Itfa
edilmis maliyetleri varsa deger diislikliigli zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang
ve kayiplar1 ve deger disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir;
bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS 9’a gore itfa edilmis
maliyeti lizerinden Ol¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirilmastir.

16



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39°daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir. Yeni
deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanir ancak 6zkaynak araglara yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden dlgiilen
finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri i¢cin beklenen kredi zarar karsiligini kayitlarina alir:
- itfa edilen maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6lgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar
icin, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari igin zarar karsiliklar: her zaman émiir
boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Slgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli Ol¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen kredi
zararlar1 tahmin edilirken, asirt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir
bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine
dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gecen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliikklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmigsa.

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin diigiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarmi temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin Slgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami sézlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz
sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde séz konusu finansal varlik kredi-deger
disiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iliskin gdzlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti icinde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmas.
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2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

1 Ocak 2018 oncesi muhasebe politikalar:
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagl olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan c¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: Kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, finansal yatirimlar
olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar
Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig1 bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal variiklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.

Sanim ve geri alim anlagmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin ig
iskonto oran1 yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii disiilerek gosterilir.
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2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhiklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast
durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani1 iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Kargilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger dusiikligii zararmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hi¢cbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borg¢lan diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yilikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Ekli finansal tablolarda Sirket’in ana faaliyetlerinden kaynaklanan borglar1 ticari bor¢ olarak
siniflandirilmakta, bunun digindaki borglar ise diger borglar hesap kaleminde yer almaktadir.

Ekli finansal tablolarda Sirket’in ana faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklari ticari alacak olarak
siniflandirilmakta, bunun digindaki alacaklar ise diger alacaklar hesap kaleminde yer almaktadir.
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2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gergege uygun deger fark: kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Kur farklari, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yi1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliliigin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglart
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gec¢ici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basgvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numaral fikrasina
gore menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazancglari ile donemsel getirileri
iizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesinti yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya
isten c¢ikartlma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Kidem tazminat: karsilig1, Sirket’in ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.

Sirket kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan hazirlanan rapor uyarinca hesaplamis olup,
karsiliga iligkin tiim aktlieryal kayip ve kazancglar1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in yatirim ortakligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akislari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri
VIOP’da islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandirilmaktadir.
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 bulunmamaktadir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Vadesiz Mevduat 13.868 86.837
Ters Repo Alacaklari 1.700.005 1.051.056
Vadeli Mevduat 2.526.748 2.882.050
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 7.303.159 -
Beklenen Zarar Karsiligi (26.394) -
11.517.386 4.019.943
Toplam Nakit ve Nakit Benzeri Uzerindeki Beklenen Zarar Karsilig 26.394 -
Nakit ve Nakit Benzeri Uzerindeki Faiz Reeskontu (429.912) (22.350)
Nakit Akim Tablolarindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 11.113.868 3.997.593
31 Aralik 2018
Maliyet Para Faiz oram(%) Vade Tarihi Tutar
birimi
Ters repo alacaklari 1.500.000 TL 25,00 2 Ocak 2019 1.499.996
Ters repo alacaklar 157.000 TL 18,00 2 Ocak 2019 157.007
Ters repo alacaklari 43.000 TL 18,00 2 Ocak 2019 43.002
Vadeli mevduat 1.000.000 TL 23,50 15 Ocak 2019 1.010.893
Vadeli mevduat 500.000 TL 22,40 15 Ocak 2019 505.193
Vadeli mevduat 1.000.000 TL 23,00 15 Ocak 2019 1.010.662
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 23,70 15 Ocak 2019 549.165
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 23,80 21 Ocak 2019 547.117
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 26,00 13 Subat 2019 550.475
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 26,00 13 Subat 2019 547.717
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,25 25 Subat 2019 545.695
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,36 2 Ocak 2019 533.336
Borsa para piyasasinda alacaklar 600.000 TL 30,00 4 Nisan 2019 639.934
Borsa para piyasasinda alacaklar 200.000 TL 23,60 17 Ocak 2019 212.245
Borsa para piyasasinda alacaklar 1.100.000 TL 26,39 8 Mayis 2019 1.137.634
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 25,93 19 Subat 2019 513.530
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 25,50 22 Mayis 2019 512.661
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,36 2 Ocak 2019 511.407
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 24,00 21 Mart 2019 502.243
Toplam 11.100.000 11.529.912
31 Arahk 2017
Ters repo alacaklari 1.050.000 TL 9,75-12,30 2 Ocak 2018 1.051.056
Vadeli mevduat 950.000 TL 14,20 19 Ocak 2018 955.156
Vadeli mevduat 960.756 TL 15,00 20 Subat 2018 961.929
Vadeli mevduat 950.000 TL 14,40 10 Ocak 2018 964.965
Toplam 3.910.756 3.933.106
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4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarar . Gergege ..
= Y g

tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Uygun Degeri Kayith Degeri

Borglanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 2.829.457 2.727.921 2.727.921

Ozel Kesim Tahvilleri 8.160.000 9.183.854 9.183.854

Eurobond 4.175.233 5.266.335 5.266.335

Hisse Senetleri

BIST’te islem goren hisse senetleri 7.327.386 7.210.903 7.210.903

Toplam 22.492.076 24.389.013 24.389.013

31 Aralik 2017

Gergege uygun deger farki kar veya zarar . Gergege Uygun o
o= y g

tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Borglanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 3.234.915 3.156.115 3.156.115

Ozel kesim tahvilleri 11.957.375 12.596.410 12.596.410

Eurobond 1.943.843 1.936.754 1.936.754

Hisse Senetleri

BIST’te islem goren hisse senetleri 10.892.268 13.541.109 13.541.109

Toplam 28.028.401 31.230.388 31.230.388
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5. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Menkul kiymet satimindan kaynaklanan alacaklar
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 19)
Diger Ticari Alacaklar

Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borclar (Not 19)

Menkul kiymet alimlarindan kaynaklanan borglar
Diger

6. DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) teminatlari
Diger

Diger Borg¢lar

Odenecek Vergi, Harg ve Yiikiimliiliikler
Diger Odenecek Giderler

iligkili Taraflara Diger Borglar
Odenecek Borg Karsiligi (Not 19)

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

- 411.650
323 44,523
75 -
398 456.173
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
48.114 41.048
- 411.040
40.769 12.124
88.883 464.212

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

2.171.512 922.211
1.003 -
2.172.515 922.211
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
78.445 61.725

13.800 11.685

92.245 73.410

7 1.696

7 1.696

7. DIGER DONEN VARLIKLAR VE PESIiN ODENMIi$S GiDERLER

Diger Donen Varlhiklar
Verilen Depozitolar
Personelden Alacaklar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in 20.784 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 11.194 TL) pesin 6denmis
giderleri Sirket’in tedarikgilere yaptig1 ve daha sonraki donemlerde gider hesaplara aktarilacak tutarlardan

olusmaktadir.
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459 100
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve demirbaslar 167.784 38.429 - 206.213
167.784 38.429 - 206.213
Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani(*) Cikislar 31 Arahik 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve demirbaglar (134.770) (23.716) - (158.486)
(134.770) (23.716) - (158.486)

Net Defter Degeri 33.014 - - 47.727
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralhk 2017
Ofis ekipmanlari, mobilya ve demirbaglar 155.880 11.904 - 167.784
155.880 11.904 - 167.784

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2017 amortisman(*) Cikislar 31 Arahk 2017
Ofis ekipmanlari, mobilya ve demirbaslar (116.002) (18.768) - (134.770)
(116.002) (18.768) - (134.770)

Net Defter Degeri 39.878 - - 33.014

) Amortisman giderleri genel ydnetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir).
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 - - 50.021
itfa paylarn 1 Ocak 2018 itfa paylari(*) Cikislar 31 Arahk 2018
Haklar (16.194) (2.596) - (18.790)
(16.194) (2.596) - (18.790)
Net Defter Degeri 33.827 (2.596) - 31.231
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 - - 50.021
itfa paylari 1 Ocak 2017 itfa paylari(*) Cikislar 31 Aralik 2017
Haklar (13.598) (2.596) - (16.194)
(13.598) (2.596) - (16.194)
Net Defter Degeri 36.423 (2.596) - 33.827

(*) Itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sirket aleyhine veya Sirket tarafindan agilan ve Sirket’in finansal
durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).

Sirket’in Not 6’da aciklanan VIOP teminatlar1 disinda kendi veya 3 .kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu Teminat, Rehin, Ipotek (“TRI”) bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar:
Kullanilmamus izin kargiligt 45.194 44.030
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar:
Kidem tazminati kargiligt 249.073 190.229
294.267 234.259

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in cagrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 5.434 TL ( 31 Aralik 2017: 4.732 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”, Sirket’in yiikiimliilikklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  6ngoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %12,50 enflasyon ve
%16,30 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,38 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2017 :Yillik %38,40 enflasyon ve %11,70 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %3,04 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orami da dikkate almmustir. Sirket’in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli olan 5.434TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak
2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.732 TL tavan tutart dikkate alinmistir).
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamis izin karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk
Kidem tazminati karsilig:. 2018 2017
Donem bast 190.229 175.073
Hizmet maliyeti 14.111 54.311
Faiz maliyeti 15.052 14.057
Donem iginde 6denen (-) - (75.370)
Aktiieryal kayip/(kazang) 29.681 22.158
Doénem sonu 249.073 190.229

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralk
Kullanmilmamas izin karsiligi: 2018 2017
Donem basgt 44.030 35.896
Dénem gideri 50.752 55.838
Donem iginde iptal edilen kargilik (-) (49.587) (47.704)
Doénem Sonu 45.195 44.030
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12. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 100.000.000 TL dir (31 Aralik 2017:
100.000.000 TL) ve ¢ikarilmig sermayesi 33.500.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 32.000.000 TL).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Oram 31 Arahk Pay Oram 31 Aralhk

Ortaklar % 2018 % 2017
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,613 1.210.403 3,304 1.057.205
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,387 32.289.597 96,696 30.942.795
100 33.500.000 100 32.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gecmis yillar karlari / (zararlari)

31 Aralik 31 Aralk

2018 2017

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 691.563 585.595
- Yasal Yedekler 691.563 585.595
Gegmis Yillar Karlari 1.328.532 1.313.140
Toplam 2.020.095 1.898.735

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar1 gegmis yillar karlar1 hesabinda netlestirilerek gosterilmektedir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gegmis yillar karlari icin deki olaganiistii yedekler 1.328.532 TL dir (31
Aralik 2017 : 1.313.140 TL).

Sirket’in 30 Nisan 2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda “01 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 hesap
donemine ait gelir tablosundaki 2.119.360 TL donem karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek
akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler diistildiikten sonra kalan 2.013.392 TL net dagitilabilir kardan ve
kaynagi istisna kazanglardan olmak iizere sirket Ozkaynaklarmi giiclendirmek ve kiigiik yatirimci
yararlarinin orta vadede korunmasini saglamak amaciyla; (a) 448.000 TL nakit olarak, 1.500.000 TL
bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar pay1 dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim Tebligi (II-17.1) diizenlemeleri dahilinde bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri hari¢ yonetim kurulu
tiyelerine 50.000 TL kar pay1 dagitilmasina, (c) Pay sahiplerine ve yonetim kurulu {iyelerine kar pay1
dagitilmasindan sonra kalan tutarin olaganiistii yedeklere aktarilmasina” karar verilmistir. 448.000 TL
nakit kar pay1 dagitimi 5 Haziran 2018 tarihinde tamamlanmistir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri hari¢
yonetim kurulu iiyelerine 50.000 TL 30 Temmuz 2018 tarihinde dagitilmistir. 1.500.000 TL bedelsiz pay
seklinde pay sahiplerine kar pay1 dagitilmasi islemi 08 Kasim 2018 tarihinde pay sahiplerinin hesaplarina
alacak kaydedilmek suretiyle sonucglandirilmigtir. 2018 yili igerisinde hisse basina dagitilan temettii
0,0608750 TL’dir (31 Aralik 2017 hisse basina dagitilan temettii: 0,046785 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsilig1 aktiier firma tarafindan hesaplanmais olup,
(133.209) TL tutarindaki aktiieryal kayip 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017:
103.528 TL Aktiieryal kayip).
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13. HASILAT

Satiglar

Devlet tahvili satislary
Ozel sektor tahvili satislar
Hisse senedi satiglari

Diger Satislar

Temettii Gelirleri

Faiz gelirleri

Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri

VOB islem sozlesmeleri gelir /(gider)

Hisse senedi deger artis/(azalislarn)

Hazine bonosu ve devlet tahvili gergeklesmemis deger
artig1/(azaligt),net

Eurobond deger artis1 /(azalis1)

Borsa Para Piyasas1 deger artisi/(azalisi)

Déviz Islemleri kur farki kar/(zarar1)

Ozel sektor tahvili gerceklesmemis deger artist ,net
Mevduat deger artisi

Hasilat:

Satislarin Maliyeti:

Devlet tahvili alimlari
Ozel sektér tahvil alimlar
Hisse senedi alimlar1

Ara Toplam

Portfoy Yénetim Ucreti
Verilen Komisyonlar
Saklama Komisyonu
Kotta Kalma Ucreti
Ara Toplam

Toplam Satislarin Maliyeti

14. GENEL YONETIM GiDERLERI

Genel yonetim giderleri (-)
Toplam

31

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralhk 2017
386.729 31.830.165
5.885.519 5.050.000
16.308.464 24.305.463
22.580.712 61.185.628
418.974 404.223
2.605.002 1.736.295
171.447 492.244
3.791.332 (3.230.998)
(2.765.323) 1.914.400
(22.736) 23.038
1.098.191 (7.089)
403.159 -
(79.534) -
384.818 348.516
5.453 21.294
6.010.783 1.701.923
28.591.495 62.887.551
(405.458) (31.917.439)
(5.657.375) (4.887.721)
(16.299.726) (20.590.668)
(22.362.559) (57.395.828)
(306.294) (296.633)
(34.215) (41.777)
(54.313) (48.790)
(6.563) (5.723)
(401.385) (392.923)
(22.763.944) (57.788.751)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
(3.491.743) (3.000.390)
(3.491.743) (3.000.390)
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15. NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Genel Yonetim Giderleri:
Personel giderleri (2.293.248) (2.021.791)
Ulagim, tasit ve seyahat giderleri (273.157) (242.812)
Kira gideri (187.228) (174.887)
Genel kurul giderleri (102.408) (47.489)
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (96.173) (73.065)
Miisavirlik giderleri (74.073) (79.632)
Miisterek yonetim giderleri (33.320) (35.389)
Kidem tazminati karsilik gideri (29.163) (68.367)
Amortisman gideri ve itfa paylari (26.311) (21.364)
Temsil ve agirlama giderleri (5.181) (13.191)
Kullamlmamus izin karsilik gideri (1.165) (23.689)
Diger giderler (370.316) (198.714)
Toplam (3.491.743) (3.000.390)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri igerisindeki
personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri
Ucret giderleri (1.654.574) (1.469.586)
Ikramiye giderleri (258.891) (247.915)
Sosyal yardimlar (379.783) (304.290)
Toplam personel giderleri (2.293.248) (2.021.791)
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16. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger(*) 23.342 27.005
Toplam 23.342 27.005

(*) Diger kalemi hazinece kargilanan prim destegi tutarini igermektedir.

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Esas faaliyetlerden diger giderler
Kanunen kabul edilmeyen giderler (6.372) (5.285)
Diger (4.531) (770)
Beklenen Zarar Karsilig (26.394) -
Toplam (37.297) (6.055)

18.  PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, dénem igindeki agirlikli
ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda
bulunan hissedarlarina, ge¢mis y1l kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.

Pay basina kazanc: 1 Ocak 1 Ocak —
y bas & 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem boyunca mevcut paylarin ortalama

sayisi (tam degeri) 33.500.000 32.000.000

Toplam 33.500.000 32.000.000

Pay sahiplerine ait net kar 2.321.853 2.119.360

Pay basina kazan¢(*) 0,069309 0,066230

(*) Pay bagma 1 Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Sirket’in 101.762 adet, 1 Tirk Liras1 nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan
hisselerin kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. imtiyazli ve adi hisse senetleri igin pay
basina kazang tutarlar1 aynidir.
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19. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Garanti Emeklilik A.S. 323 44.448
Dogus Planet Elektronik Ticaret ve Bilisim Hzmetleri A.S.(*) - 75
Toplam 323 44,523

iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 26.473 25.164
Garanti Filo Hizmetleri A.S 20.591 15.397
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. - 329
T.Garanti Bankas1 A.S. 1.050 158
Toplam 48.114 41.048

Mliskili taraflara diger borclar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S(*) - 811
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - 885
Diger 7 -
Toplam 7 1.696
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19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla iglemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Portfoy Yonetim Ucreti:

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. (291.708) (296.633)
Verilen Komisyonlar:

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler AS (27.867) (33.168)
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (6.120) (8.609)
EFT Masraf Gideri:

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (22.150) (21.466)
Sigorta Gideri:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. (98.569) (28.121)
Bakim, Onarim ve Gelistirme Gideri:

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S.(*) (119.876) (10.442)

Risk Hizmet Gideri:

Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - (10.620)
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. (12.600) -
Genel Kurul Gideri:

Antur Turizm A.S.(*) (13.998) (8.367)
Arag Kiralama Gideri:

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (231.691) (178.467)
Toplam (824.579) (595.893)
Vadeli Mevduat Faiz Geliri

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 151.170 100.073
Toplam 151.170 100.073

(*) Ilgili sirketler, 20 Aralik 2018 tarihinden itibaren, TMS 24 Iliskili Taraf Aciklamalar1 standard1 kapsaminda, iliskili taraf
kriterlerini saglamadigi i¢in Sirket’in iligkili tarafi olarak dikkate alinmamustir. Diger taraftan, 1 Ocak 2018 — 20 Aralik 2018
tarih araligindaki bu sirketlerle olan islemlerden kaynakli hizmet ve iiriin alimlar iligkili taraf agiklamalarina dahil edilmistir.

Ust diizey yéneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde
toplam 1.533.435 TL (31 Aralik 2017:1.212.572 TL) tutarinda fayda saglanmistir.
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20. GELIR VERGILERI

Kurumlar Vergisi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatinnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi ge¢ici vergi uygulamasi bakimindan
da gecerlidir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1) diisiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi orami %22’dir (2017: %20). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglarina uygulanmak tlizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu
%22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilimuistir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 y1l1
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %22’dir (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, azami 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket’in finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

21.1  Piyasariski

Faiz Oram riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Devlet Tahvilleri 2.727.921 3.156.118
Ozel Kesim Tahvilleri 393.118 4.956.685
Eurobond 2.637.326 1.936.754
Ters Repo 1.700.005 1.051.056
Takasbank Borsa Para Piyasasi 7.303.159 -
Vadeli Mevduat 2.526.748 2.882.049
Gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 17.288.277 13.982.662
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Ozel Kesim Tahvilleri 11.419.745 7.639.723
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 11.419.745 7.639.723

28.708.022 21.622.385

Sirket’in bilancosunda Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar olarak simifladig
bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in yaptig1
analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artist veya azalist olmasi durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 17.178.110TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gercege
degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 250.188 TL azalis veya
266.950 TL art1s olugmaktadir (31 Aralik 2017: Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda
faiz artis1 veya azalis1 olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 17.689.279
TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergege degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla 323,518 TL azalis veya 345.435 TL artis olugmaktadir).
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21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(devami)
21.1  Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
hisse senetlerinin tiimii BIST de islem gdrmektedir. Asagidaki tablo Sirket’in hisse senetleri ve VIOP
kontratlarinin diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla BIST endeksindeki %10’luk degisime

olan duyarliligin1 géstermektedir.

31 Arahk 2018

BIST endeks

degisim (-) %010
Kar / Zarar iizerindeki etki

BIST endeks
degisim (+) %10
Kar / Zarar iizerindeki etki

Hisse senetleri (721.090) 721.090
VIOP kontratlar 826.903 (826.903)
BIST endeks BIST endeks

31 Arahk 2017

degisim (-) %010
Kar / Zarar iizerindeki etki

degisim (+) %10
Kar / Zarar iizerindeki etki

Hisse senetleri (1.354.111) 1.354.111
VIOP kontratlari 1.161.600 (1.161.600)
Vadeli islem sozlesmelerine iliskin agiklamalar:
Sirket’in acik olan vadeli sdzlesmelerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018
Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyati Degeri
F_XU0300219 28 Subat 2019 Kisa 400 118,020 4.721.000
F_USDTRY0219 28 Subat 2019 Kisa 650 5,460 3.548.025
Net Pozisyon 8.269.025
31 Arahk 2017
Uzlasma Kontrat
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet Fiyat1 Degeri
F_XU0300218 28 Subat 2018 Kisa 800 145,200 11.616.000
Net Pozisyon 11.616.000

BIST 30 endeksine dayali aliman kisa pozisyonlar hisse senedi risklerinden korunma amagli olarak
tutulmaktadir.USD’ye dayali alinan kisa pozisyonlar ise Eurobond risklerinden korunma amagli olarak
tutulmaktadir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

21.2  Likidite riski

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen 1-5 5
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay yil  yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplami kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 100.870 100.870 100.870 ) ) )
Ticari borclar 88.883 88.883 88.883 - - -
Diger borclar (*) 13.800 13.800 13.800 ] - ]

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen 1-5 5
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay yil yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal 477.330 477330  477.330
Yiikiimliiliikler - - -
Ticari borglar 464.212 464.212 464.212 - - -
Diger borglar (*) 11.685 11.685 11.685 - - -

(*) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

21.3  Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamt)
21.3 Kur riski (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibarryla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varlhklar (5+6+7)

9. Toplam Varlhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutart

24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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5.266.335

5.266.335

5.266.335

ABD Dolan

997.223

997.223

997.223

997.223

Avro

GBP
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

21.3 Kur riski (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varlhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutart

24. Doviz Yikiimliiliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
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Tiirk Liras:
Karsihigi
(Fonksiyonel
Para Birimi)

1.936.754

1.936.754

1.936.754

1.936.754

ABD Dolan

513.469

513.469

513.469

513.469

Avro

GBP



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

21.3 Kur riski (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi asagida yer alan
tabloda sunulmustur. Bu analizde faiz oranlar ve diger biitlin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmstir.

31 Aralik 2018
Kar / Zarar
Yabanci
paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligii 526.633 (526.633)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolar1 net etki (1+2) 526.633 (526.633)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / ylikiimliilik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 526.633 (526.633)
31 Aralik 2017
Kar / Zarar
Yabanci
paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari1 net varlik / yikimlaligii 193.676 (193.676)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 193.676 (193.676)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 193.676 (193.676)

21.4  Kredi riski

Sirket’in portfoylinde hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir. Sirket’in
alacaklar1 zamaninda tahsil edilmektedir.
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21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
21.4  Kredi riski (devamu)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Banka Finansal Takasbank Borsa

31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Ters Repo Alacaklar: Yatirim Para Piyasasi

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 2.172.515 2.540.616 1.700.005 17.178.110 7.303.159

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklar net defter degeri - - - 2.172.515 2.540.616 1.700.005 17.178.110 7.303.159

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Tliskili Diger Banka Finansal Takasbank Borsa

31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati  Ters Repo Alacaklari Yatirim Para Piyasasi

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - 922.211 2.968.887 1.051.056 17.689.279 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklar net defter degeri - - - 922.211 2.968.887 1.051.056 17.689.279 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger dusiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net
defter degeri - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - - - R

E. Bilanco dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - R
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21.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamt)

21.4  Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin vadelerinin
iic aydan uzun olmamasi sebebiyle bilanco degerleri gercege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

22. FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2018

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar(**)

Tiirev araglar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

Diger borglar(*)

Tiirev araglar

31 Arahk 2017

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar(**)

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

Diger borglar(*)

Tiirev araglar

(*) Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmustur.
(**) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi teminatlarini icermektedir.
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Kayith Gercege uygun
degeri degeri
11.517.386 11.517.386
24.389.013 24.389.013
398 398
2.172.515 2.172.515
88.883 88.883
13.807 13.807
21.970 21.970
Kayith Gercege uygun
degeri degeri
4,019.943 4,019.943
31.230.388 31.230.388
456.173 456.172
922.211 922.211
464.212 464.212
11.685 11.685
44.000 44.000
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31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22.  FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine taginan
degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gergege uygun deger 6lciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Varhiklar / Finansal Gercege uygun Gerg¢ege uygun
Yiikiimliiliikler deger seviyesi
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Hisse senetleri (alim satim amaglt)(*) 7.210.903 13.541.109 1.Seviye

Ozel kesim tahvilleri (*) 9.183.854 12.596.410 1.Seviye

Devlet tahvilleri (*) 2.727.921 3.156.115 1.Seviye

Tiirev finansal yiikiimliiliikler (21.970) (44.000) 1.Seviye

Eurobond 5.266.335 1.936.754 1.Seviye

) Borsada islem goren sermaye piyasasi araglarinin gergege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi
itibartyla Borsa Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

24.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI
ACISINDAN GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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