Garanti Yatirim Ortakh@ Anonim Sirketi’'nin
28 Nisan 2017 Tarihinde Yapilan Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanag:

30 Mart 2017 tarihinde asgari toplanti nisabi saglanamadigindan ayni gindem gorisulmek Uzere ertelenen Garanti Yatinm
Ortakhigr Anonim $Sirketi'nin 2016 yilina ait olagan genel kurul toplantisi 28 Nisan 2017 tarihinde, saat 11.00 ‘da Grand Hyatt
Istanbul Oteli, Taskigla Caddesi, No:1, Taksim/istanbul adresinde T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhgi Istanbul Ticaret I
Mudurlugu'nian 27.04.2017 tarih ve 24586245 sayili yazisiyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi - Aysun Arasoglu_gozetiminde
yapilmistir.

Toplantiya ait qagr; Kanun ve esas sozlesmede ongorildigi gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nin 05.04.2017 tarih ve 9299 sayili nishasinda ilan edilmek suretiyle stresi icinde yapildi .Ayrica KAP'ta da siresi icinde
duyurunun yapildigi gorilda.

Hazir bulunanlar listesinin tetkikinde, 32.000.000.-TL toplam itibari degere sahip sirket paylarindan; toplam itibari degeri
2.337.205,298 TL olan 2.337.205,298 payin temsilen, toplam itibari degeri 5.315,167 TL olan 5.315,167 payin asaleten olmak uzere
toplam 2.342.520,465 payin toplantida hazir bulundugu ve boylece gerek Kanun gerekse esas sozlesmede éngorilen asgari
toplanti nisabinin saglandiginin anlasiimasi izerine toplant agilarak gindemin gorstimesine gegildi.

1) Ortaklanmizdan Talat Basak tarafindan sunulan toplanti bagkanligina Mehmet Reha Tanoriin secilmesine yénelik 6nerge
oyland:. Toplanti baskanligina Mehmet Reha Tanér'iin oybirligiyle 2.342.520,465 oyla segilmesine karar verildi. Toplanti bagkani
Mehmet Reha Tanor tarafindan oy toplama memuru olarak Hasan Hiisnii Giizeloz, tutanak yazmani olarak Ali Akin Ekmekci,
Elektronik Genel Kurul Sistemindeki teknik islemlerin yerine getirilmesi icin uzman olarak idil Cebi tayin edilerek toplanti
bagkanlik divani olusturuldu.
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Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi igin toplanti bagkanligina yetki verilmesine oybirligiyle 2.342.520,465 oyla karar verildi.
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Ortaklanmizdan Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin temsilcisi Hasan Hisnii Giizeléz tarafindan verilen, Yénetim Kurulu
faaliyet raporunun toplanti tarihinden (g hafta énce sirketin internet sitesinde, Merkezi Kayit Kurulusu'nun Elektronik Genel
Kurul Sisteminde, Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve toplantidan énce dagitilan genel kurul setinde ortaklarimizin
incelemesine sunulmus olmasi dolayisiyla okunmus sayilmasina yonelik bir énerge verildi. Onerge oylandi ve oybirligiyle
2.342.520,465 oyla kabul edildi.

Genel Mudr Reha Tanor Faaliyet raporunun ana hatlarini agiklamak igin s6z ald:
“Degerli Paydaslarimiz,

Gegen yil burada 2016 yilinin bir 6ncekinden daha verimli gececegini sizlere sdylemistim. Gercekten oyle oldu. Sahibi
bulundugunuz ortakhigin 2016 yili kan bir dnceki yila oranla % 545 artarak 1.820.000 TL'yi gecti. Ve bunu size birazdan nakden
dagitmayi onerecegiz. Payinizin Net Aktif Degeri 110 kurusa ulasti. Payinizin Borsa degeri énce % 10°luk bir artisla yih 67
kurustan kapand, ardindan 80 kuruslara gikti. 2016'nin her agidan verimli gegmesinin iki nedeni vardi : Birincisi, portfoyimiz
yaptigimiz yeni bir dizenleme ile daha verimli yonetildi. ikincisi, harcamalanmizda ok dikkatli olduk. Enflasyonun cift haneli
rakkamlara yoneldigi bir ortamda genel yonetim giderlerimizi % 6,5 artig diizeyinde tutabildik. Portfoylimizi yoneten, aracilik
faaliyetlerimizi sirdiren kuruluglara bir onceki yldan daha fazla 6deme yapmadik. Daha miitevazi bir ofise tasindik.
Galsanlanmizin fedakarlik yapmalarini saglayarak personel giderlerimizde sadece % 1,5'uk bir artis yaptik. ikramiye
giderlerimizi dugtrdik. Masraflarimizi ne kadar kisilabiliyorsa o kadar kistik.

Degerli Paydaslarimiz,

Garanti Yatinm Ortakhgi A, sermaye piyasasinin varlik amacina birebir uyan bir modeli ifade etmektedir. Paylarinin tamami
halka agilmistir.Kigiik tasarruf sahiplerine birikimlerinin verimli bicimde degerlendirilmesi imkanini sunar. Yaygin ve kigik
ortaklik modeline kargin sahipsiz bir anonim ortaklik da hic degildir. Garanti isminin saygin otoritesi altinda son derecede siki
bir denetim cercevesinde faaliyet gosterir. Portfdyli de ayni bakis agisiyla maceraci girisimlerden uzak bigimde istikrarli bir
verimlilik hedeflenerek ycnetilir. Bu sayededir ki sahip oldugunuz Yatinm Ortakhigr 30 kistir Menkul Kiymet Yatinm
Ortakligindan giinimiize sadece 9 tanesi kalmigken bunlar icinde hem en verimli hem de giivenilir olanlarindan birisi olarak
ayakta kalmistir. Kuruldugundan bu bugiine dek kamu ve 6zel kurum ve kuruluglanyla, paydagslariyla, calisanlanyla hicbir ihtilafi
olmamis, tim yasalara ve etik degerlere azami saygi gostererek buginlere ulagmigtir. Biitiin bunlari saglayan ydnetim kalitesi
de kurumsal yonetim notumuzda tescillenmis ve 9.40 olan kurumsal yonetim notumuzla sahip oldugunuz ortaklik tim halka
aglk sirketler arasinda en ist siralarda yer almistir.

Imtiyazh Pay sahibi paydasimizla yaygin ortaklar ve calisanlanimiz tcgeninde dengeli ve adil bir uyum sirdiiriiimektedir.
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Garanti Yatirim Ortakhigi Anonim $irketi'nin
28 Nisan 2017 Tarihinde Yapilan Olagan Genel Kurul Toplanti Tutanag:

Ancak,

Bu verimli tablonun daha da giizelleserek devam edebilmesi ve sermaye piyasamiz agisindan bu degerli modelin korunmasi igin
Yonetim disindan da alinmasi gerekli onlemler bulunmaktadir. Bunlarin basinda sermayenin gllendirilmesi gelmektedir. Bir
sirketin enflasyonist bir ortamda rutin faaliyetini siirdirebilmesi icin yapmasi gereken kaginiimaz harcamalarin boyutu butin
tasarruf onlemlerine ragmen ister istemez hizla artmaktadir. Boyle olunca gosterilen tim Ozene, yapilan tim kisitlamalara
ragmen genel giderlerin sermayeye oraninin yiikselmesi degistirilemez bir matematik gercek olarak karsimiza gikmaktadir.
Gelecek ddénemlerin karliligini olumsuz etkileyebilecek bu riski ortadan kaldirabilmek sermayenin gtglendirilmesiyle
olabilecektir. Bu nedenle imtiyazli-imtiyazsiz tim pay sahiplerini sermayenin guglendirilmesi ihtiyacini verimli dénemler
yitirilmeden, simdiden disiinmeye ve gerekli onlemleri almaya davet ediyorum. Bu yapildigi takdirde Yénetim'in sahip

oldugunuz ortakhigi en verimli ve en giivenli bigimde, mutlulugunuzu artiracak bigimde gotirmeye devam edebileceginden
kuskunuz olmasin.”

Daha sonra Yonetim kurulu faaliyet raporu yapilan miizakereler sonucunda oybirligiyle 2.342.520,465 oyla kabul edildi.

4) Bagimsiz denetim sirketi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS. tarafindan hazirlanan bagimsiz
denetgi raporu okundu ve oybirligiyle 2.342.520,465 oyla kabul edildi.

5) 31.12.2016 tarihli finansal tablolar okundu ve miizakere edildi ve yapilan oylama sonucunda finansal tablolar oybirligiyle
2.342.520,465 oyla kabul edildi.

6) Yonetim Kurulu Uyesi ve Baskan Vekili Ekrem Nevzat Oztangut'un ve Yénetim Kurulu Uyesi Hasan Hisnli Guzel6z'Un
16/05/2016 tarihinde gorevlerinden istifalan sebebiyle bosalan yonetim kurulu iiyeliklerine, bakiye gorev siirelerini tamamlamak
iizere Zeki Sen ve Mahmut Kaya’nin TTK.'nin 363‘lincii maddesi uyarinca gercek kisi Yonetim Kurulu Uyesi olarak segilmig
olmalari Genel Kurul'un onayina sunuldu, oybirligiyle 2.342.520,465 oyla kabul edildi.
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Yénetim Kurulu Uyeleri Mehmet Reha Tandr, Ekrem Nevzat Oztangut , Hasan Hisni Guzeloz, Zeki Sen, Mahmut Kaya, Remzi
Murat Rena ve Mustafa Sabri Dogrusoy'un 2016 yili faaliyetlerinden dolayi ayr ayn ibra edilmeleri genel kurulun onayina
sunuldu. Yonetim Kurulu Gyelerinin her biri kendi ibralar oylanirken sahip olduklari paylardan dogan oy haklarini kullanmadilar.
Yénetim Kurulu Gyeleri toplantiya katilan diger ortaklarin oylar neticesinde oybirligiyle ibra edildiler.

8) 01.01.2016 - 31.12.2016 hesap donemine ait gelir tablosundaki 1.862.691,12-TL. dénem karindan kanunlara gére ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler disildiikten sonra kalan 1.729.767,55-TL net dagitilabilir kardan kaynagi
istisna kazanglardan olmak uizere; (a) 1.500.000-TL pay sahiplerine nakit kar payi dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) dizenlemeleri dahilinde 50.000-TL yonetim kurulu Gyelerine kar pay dagitiimasina, (c) Pay
sahiplerine ve yonetim kurulu Uyelerine kar payl dagitimasindan sonra kalan tutarin olagantistlii yedeklere aktarilmasina, (d)
Kar payr dagitim zamani konusunda yénetim kurulunun yetkilendiriimesine iliskin yonetim kurulu teklifi okundu ve pay
sahiplerinin onayina sunuldu. Oylama sonucunda kar dagitiminin en ge¢ 31.12.2017 tarihine kadar tamamlanmasina, kar
dagitim zamaninin belirlenmesi hususunda yonetim kurulunun yetkili kiinmasina ve maddenin kabuliine, oybirligiyle
2.342.520,465 oyla karar verildi.
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Yénetim kurulu Gyeligi adayliklari genel kurula 6nerilen Mehmet Reha Tanor, Zeki $en, Mahmut Kaya, Mustafa Sabri Dogrusoy,
Remzi Murat Rena hakkinda Kurumsal Yonetim Tebligi(ll-17.1)nin EK-1'inin 1.3.1/c maddesi geregince pay sahiplerine bilgi
sunuldu.

10) Yénetim kurulu tyelerinin segimi ile ilgili gindem maddesine gegildi. 3 yil siireyle gorev yapmak (izere paydas Murat Rena’'nin
teklifi ile toplantida hazir bulunan Mehmet Reha Tanér'in , Aday Gésterme Komitesi nerisi dogrultusunda toplantida hazir
bulunan Mustafa Sabri Dogrusoy ve Remzi Murat Rena'nin, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS. temsilcinin teklifi ile
toplantida bulunmayan ve yazili muvafakatlari olan Zeki $en, Mahmut Kaya'nin gercek kisi yénetim kurulu Uyesi olarak
segilmeleri 1.280.000 olumsuz oya karsilik 97.206.323.315,107 oyla, oy okluguyla kabul edildi.

11)Ortaklanmizdan Murat Rena Yonetim Kurulu Uyelerine verilen huzur hakki iicretinin eskiden beri siiregelen haliyle, gérev

yaptiklan her ay icin net 1.000 Euro karsilig Tiirk Lirasi olarak 6denmesine iliskin dnerisi oylandi ve oybirligiyle 2.342.520,465
oyla kabul edildi. '
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Garanti Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin
28 Nisan 2017 Tarihinde Yapilan Olagan Genel Kurul Toplant: Tutanag

12)Yonetim kurulu tarafindan 2016 yil hesap dénemi icin denetgi olarak segilen bagimsiz denetim sirketi KPMG — Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. oybirligiyle 2.342.520,465 oyla kabul edildi. Denetci olarak segilen KPMG -
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan teklif edilen 2017 yilina ait 35.000-TL + KDV
tutarindaki denetgi ticreti oybirligiyle 2.342.520,465 oyla kabul edildi.

13) Ugtincti kisiler lehine verilmis olan herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmadigi hususu pay sahiplerinin bilgisine sunuldu.

14)Bagis ve yardimlara iliskin olarak;
a) 2016 yil icinde yapilan herhangi bir bagis ve yardim olmadigina iliskin pay sahiplerine bilgi sunuldu.
b) 2017 yili iginde gerektigi takdirde yapilacak bagis miktarinin 5.000.-TL ile sinirli tutulmasi 1.062.520,465 olumlu oya karsilik
1.280.000 olumsuz oyla ret edildi.

15) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)'nin 1.3.6. maddesi ile Tirk Ticaret
Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri geregince, yonetim kontroliini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yénetim kurulu
Uyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlarinin, ortaklik
veya bagh ortakliklan ile cikar Gatismasina neden olabilecek 6nemli bir islem yapmasi ve/veya ortakligin veya bagh
ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is triinden bir islemi kendi veya baskasi hesabina yapmasi ya da ayni tiir ticari
islerle ugrasan bir baska ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi  hususlarinda 2016 yilinda herhangi bir
islemlerinin bulunmadigina dair genel kurula bilgi verildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)'nin 1.3.6. maddesi ile Tirk Ticaret
Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri geregince yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu
dyelerinin, idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin ve bunlann es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri hisimlarinin, ortaklik
veya bagl ortakliklan ile cikar gatismasina neden olabilecek énemli bir islem yapmasi ve/veya ortakligin veya bagh
ortakliklarinin isletme konusuna giren ticari is tiiriinden bir islemi kendi veya bagkasi hesabina yapmasi ya da ayni tar ticari
islerle ugrasan bir bagka ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi hususlan yapilan miizakereler sonucunda
oybirligiyle 2.342.520,465 oyla kabul edildi.

16) Bagkan ortaklara sirketin sermaye yapisinin giiglendirilmesi konusundaki dilegini tekrarladi. Portfdy yénetim sirketinden daha
verimli sonuglar getirmelerini istedi. Genel kurula elektronik ortamda katilan paydaslara da sirkete sahip gikmalari cagrisi yapti,
bize her zaman ulasabilirsiniz, gériis, Sneri ve talimat verebilirsiniz dedi. Ortaklardan Talat Basak soz alarak “Sayin Baskan
seffaf, glvenilir ve adil yénetiminiz icin basta siz olmak izere tim yonetim kurulu iyelerine ve sirket calisanlarina tesekkir
ederiz, siz varsaniz biz de vanz dedi. 28.04.2017

Tut/anak Yazmani Oy Toplama Memuru Iantr Baskani
Ali Akin Ekmekci Hasan Hisni Glzeloz Aysun Arasoglu Mehmet Reha Tanor




