SERMAYE PiYASASI KURULU

KURUMSAL YATIRIMCILAR DAIRESI

iZAHNAME VE
SIRKULER SETI

YATIRIM ORTAKLIGI SIRKULERI

NAKIT+BEDELSIZ ARTIRIM

_ iZAHNAME VE SiRKULER HAZIRLAYAN YETKILILERIN DIKKATINE !
Izahname ve sirkiilerlerin hazirlanmasinda sekil sartlarina aynen uyulmasi,
onemi agisindan koyu renkli yazilarin korunmasi sarttir.




GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'DEN

ORTAKLARIN YENi PAY ALMALARINA iLiSKIN SIRKULER

CIKARILMIS SERMAYEMIZ 5.000.000 YTL'SI_NAKiT KARSILIGI, 1.000.000 YTL'SI
ICKAYNAKLARDAN KARSILANMAK SURETIYLE 1.000.000 YTL'NDAN 7.000.000
YTL'NA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDEN HiSSE SENETLERI
SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA ... ... TARIH VE
....... I....... SAYl ILE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA
ALINMA ORTAKLIK VE HISSE SENETLERININ KURUL VEYA
KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortakligimiz ile ilgili ayrintili bilgileri iceren izahname ........................ tarihinde
............... Ticaret Siciline tescil edilmis ve ......./...../[....... tarih ve ...... sayih Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmis olup, ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

l. Yeni Pay Alma Haklarinin Kullanimina iligkin Bilgiler:

Ortaklarimizin  artirlan 6.000.000 YTL'hk sermayeyi temsil eden paylardan,
ellerindeki paylarin %500' G oraninda yeni pay, %100’U oraninda bedelsiz pay alma haklari
vardir.

Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde .../.../.... Ile ...[....]....
tarinleri arasinda, 15 gun sure ile kullandirilacaktir. Bu surenin son gunundn resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim sdresi, izleyen ig gunu aksami sona
erecektir.

Bir payin nominal degeri, 1YTL olup, 1YTL'ndan satisa arzedilecektir.

Ortaklarimiz asagida belirtilen yerlere bagvurarak sahip olduklari hisse senetlerinin 4
no'lu pay alma kuponlari (sahip olduklari hisse senetleri) karsiliginda yeni pay alma
haklarini, 3 no'lu yeni pay alma kuponlari (sahip olduklari hisse senetleri) karsiliginda da
bedelsiz pay alma haklarini kullanacaklardir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay almak hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
ilgili kuponu yeni pay alma hakki kullanim suresi icinde satabilirler.

Basvuru Sekli:

i) Bedelsiz pay alma hakkini kullanacak olan ve yeni pay alma hakkini kullanmak
isteyen ortaklarimiz , asagida belirtilen yere/yerlere basvurarak sahip olduklari hisse
senetlerinin 3 ve 4 no'lu yeni pay alma kuponlarini ibraz edeceklerdir.




Sermaye artirrmina katildiklarina dair istirak taahhitnamesini imzaladiktan sonra,
Sirketle de mutabik kalinan yeni pay tutarini asagida belirtilen banka subesinde agilan
hesaba yeni pay alma hakki kullanim suresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklar ve
O0demeye iligkin makbuzun bir drnegini Sirket'e tevdi edeceklerdir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim suresi icinde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, igtirak taahhutnamesi olsa dahi talep isleme konmayacak ve onceden yapilmis
islemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
ilgili kuponu yeni pay alma hakki kullanim suresi iginde satabilirler.

Basvuru Yerleri:

T.Garanti Bankasi A.S. Taksim Subesi

Adres : Taksim Meydani The Marmara Oteli Alti 34437 Beyoglu iISTANBUL

Telefon : (212) 251 03 00

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Adres : Garanti Binasi Nispetiye Mahallesi Aytar Cad.No:2/8 34340
Levent/istanbul

Telefon . 0(212) 318 28 38

Sirket Merkezi:

Adres : Dogus Grubu Binalari Buyukdere Cad.No:65 A Blok Asma Kat
Maslak 34398 Istanbul
Telefon : 0212 335 30 95-97

Pay bedellerinin yatirilacagi banka subesi : T.Garanti Bankasi A.S. Taksim Subesi 028-
6299090 no’lu hesap.

Hisse Senetlerinin Teslim Sekli:

Hisse senetleri sermaye artinminda yeni pay hakkini alma kullanmak isteyen ortaklarimiza
satig aninda teslim edilir.



| MALI DURUM iLE iLGILi BILGILER

| 1. | Ortakhigin son 3 yillik bilangolart ile 31/03/2004.ve 31/03/2005 tarihli hesap durumuna gére aktif ve pasifi:

Enflasyona | Ara Donem | Enflasyona

AKTIF (Milyon TL) 31.12.2002 gore Enflasyona gore

31.12.2003 Gore 31.12.2004
31/03/2004
I. DONEN VARLIKLAR 3.371.105 2.102.096 2.328.074 2.244.334
A. Hazir Degerler
237 130 865 316
1. Kasa 0 0 0 0
2. Bankalar 316
237 130 865
3. Diger Hazir Degerler 0 0 0 0
B. Menkul Kiymetler 3.365.570 2.099.480 2.128.046 2.241.275
1. Hisse Senetleri 900.978 1.186.480 1.928.126 777.434
2. Ozel Kesim Tah.Sen.ve Bon. 0 0 0 0
3. Kamu Kes.Tah.Senet ve Bon. 2.464.592 913.000 199.920 1.463.841
4. Diger Menkul Kiymetler 0 0 0 0
5. Men.K1y.Deg.Diisiik.Kars1.(-) 0 0 0 0
C. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 0 0 0 0
1. Alicilar 0 0 0 0
2. Alacak Senetleri 0 0 0 0
3. Verilen Depozito ve Teminat. 0 0 0 0
4. Diger Kisa Vadeli Ticari Ala. 0 0 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0
6. Siipheli Alacaklar Karsili.(-) 0 0 0 0
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 0 194.593 534
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0 0 0
2. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 0 0 194.593 534
3. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0
4. Siipheli Alacak.Karsilig1 (-) 0 0 0 0
E. Stoklar 0 0 0 0
1. Emtia 0 0 0 0
2. Diger Stoklar 0 0 0 0
3. Stok Deg. Diisiikliigii Kars.(-) 0 0 0 0
4. Verilen Siparis Avanslari 0 0 0 0
F. Diger Dénen Varliklar 5.298 2.486 4.570 2.209
11. DURAN VARLIKLAR 19.495 15.923 14.590 13.447
A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 8 9 8 9
1. Alicilar 0 0 0 0
2. Alacak Senetleri 0 0 0 0
3. Verilen Depoz. ve Teminatlar 8 9 8 9
4. Diger Uzun Vadeli Ticari Ala. 0 0 0 0
5. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0
0

6. Siipheli Alacaklar Kargilig1 (-) 0 0 0 0
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar 0 0 0 0
1. Ortaklardan Alacaklar 0 0 0 0
2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar 0 0 0 0
3. Alacak Reeskontu (-) 0 0 0 0
4. Siipheli Alacaklar Kargiligi (-) 0 0 0 0
C. Finansal Duran Varliklar 0 0 0 0
1. Bagli Menkul Kiymetler 0 0 0 0




Enflasyona | Ara Donem | Enflasyona
AKTIF (Milyon TL) 31.12.2002 gore Enflasyona gore
31.12.2003 Gore 31.12.2004
31/03/2004
2. Bag.Men.Kiy.Deg.Diis.Kars.(-) 0 0 0 0
3. Diger Finansal Duran Varlik.0 0 0 0 0
D. Maddi Duran Varliklar 19.487 15.914 14.582 13.438
1. Arazi ve Arsalar 0 0 0 0
2. Yeriistii ve Yeralt: Diizenleri 0 0 0 0
3. Binalar 0 0 0 0
4. Makina Tesis ve Cihazlar 381 1.085 1.155 1.235
5. Tasit Arag ve Geregleri 34.104 43.190 45.999 49.168
6. Déseme ve Demirbaglar 21.283 43.849 46.701 57.290
7. Diger Maddi Duran Varliklar 0 0 0 0
8. Birikmis Amortismanlar (-) (36.281) (72.210) (79.273) (94.255)
9. Yapilmakta Olan YatirimlarQ 0 0 0 0
10. Verilen Siparis Avanslari 0 0 0 0
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 0 0
1. Kurulug ve Teskilatlanma Gid. 0 0 0 0
2. Haklar 0 0 0 0
3. Arastirma ve Gelistirme Gid. 0 0 0 0
4. Dig.Maddi Olmayan Dur. Var. 0 0 0 0
5. Verilen Avanslar 0 0 0 0
F. Diger Duran Varliklar 0 0 0 0
AKTIF VARLIKLAR TOPLAMI 3.390.600 2.118.019 2.342.664 2.257.781
PASIF (Milyon TL) Enflasyona | Ara Donem | Enflasyona
31.12.2002 gore Enflasyona gore
31.12.2003 Gore 31.12.2004
31/03/2004
KISA VADELI BORCLAR 13.643 25.641 79.101 10.863
A. Finansal Borglar 0 0 0 0
1. Banka Kredileri 0 0 0 0
2. Uzun Vad.Kre.Anapa.Tak.ve F. 0 0 0 0
3. Tahvil Anapa.Tak.ve Faizleri 0 0 0 0
4. Cikarilmig Bonolar ve Senetler 0 0 0 0
5. Diger Finansal Borglar 0 0 0 0
B. Ticari Borglar 10.059 20.271 12.352 4.288
1. Saticilar 77 13.531 12.352 291
2. Borg Senetleri 0 0 0 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0 0
4. Diger Ticari Borglar 9.982 6.740 0 3.997
5. Borg Reeskontu (-) 0 0 0 0
. Diger Kisa Vadeli Borglar 3.584 5.370 66.749 6.575
1. Ortaklara Borglar 214 1.077 1.077 1.018
2. Odenecek Giderler 12 56 154 64
3. Ode.Vergi Harg ve Dig.Kesinti. 3.358 4.237 3.975 5.493
4. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0 0 0
5. Kisa Vadeli Diger Borglar 0 0 61.543 0
6. Borg Reeskontu (-) 0 0 0 0




PASIF (Milyon TL) Enflasyona | Ara Donem | Enflasyona
31.12.2002 gore Enflasyona gore
31.12.2003 Gore 31.12.2004
31/03/2004
D. Alnan Siparis Avanslari 0 0 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklar 0 0 0 0
1. Vergi Karsiliklari 0 0 0 0
2. Diger Borg ve Gider Karsiliklari 0 0 0 0
Il UZUN VADELT BORCLAR 17.171 12.798 14.416 20.281
A. Finansal Borglar 0 0 0 0
1. Banka Kredileri 0 0 0 0
2. Cikarilmig Tahviller 0 0 0 0
3. Cikarilmis Diger Menkul Kiy. 0 0 0 0
4. Diger Finansal Borglar 0 0 0 0
B. Ticari Borglar 0 0 0 0
1. Saticilar 0 0 0 0
2. Borg Senetleri 0 0 0 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 0 0 0
5. Borg Reeskontu (-) 0 0 0 0
C. Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 0 0
1. Ortaklara Borglar 0 0 0 0
2. Erte.ve Taksit.Bag.Devlet Ala. 0 0 0 0
3. Uzun Vadeli Diger Borglar 0 0 0 0
4. Borg Reeskontu (-) 0 0 0 0
D. Alinan Siparis Avanslari 0 0 0 0
E. Borg ve Gider Karsiliklart 17.171 12.798 14.416 20.281
1. Kidem Tazminat1 Karsiliklart 17.171 12.798 14.416 20.281
2. Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 0 0 0 0
111, GZ SERMAYE 3.350.786| 2.079.580| 2.249.147|  2.226.637
A. Sermaye 250.000 6.363.890 1.000.000 1.000.000
1-Nominal Sermaye 990.718
2-Nominal Sermayenin Enflasyona Gore Diiz.Kay.Fark. 5.373.172
B. Sermaye Taahhiitleri (-) 0 0 0 0
C. Emisyon Primi 0 0 46.543 44.852
D. Yeniden Degerleme Deger Artisi 23.809 0 0 0
1. Duran Varliklar. Deger Artisi 23.809 0 0 0
2. Istiraklerdeki Deger Artist 0 0 0 0
3. Borsada Olusan Deger Artisi 0 0 0 0
E. Yedekler 2.377.483 0 175.259 0
1. Yasal Yedekler 83.826 0 0 0
2. Statii Yedekleri 0 0 0 0
3. Ozel Yedekler 0 0 0 0
4. Olaganiistii Yedek 1.917.304 0 0 0
5. Maliyet Artis Fonu 0 0 0 0
7. Gegmis Y1l Kart 376.353 0 175.259 0
F.Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 5.787.402 1.382.592
G. Net Dénem Kart 708.494 164.557 0 0
H. Donem Zarari (-) 0 0 (24.222) (200.807)
I. Geg¢mis Yillar Zararlari (-) 0 (4.448.867) (4.735.835) 0
1. ... Yili Zaran 0 0 0 0
2. ... Y1l Zaran 0 0 0 0




PASIF (Milyon TL) Enflasyona | Ara Donem | Enflasyona
31.12.2002 gore Enflasyona gore
31.12.2003 Gore 31.12.2004
31/03/2004
PASIF VARLIKLAR TOPLAMI 3.390.600 2.118.019| 2.342.664 2.257.781
2. | Ortakligin son 3 yillik gelir tablolart ile 31/03/2004 ve 31/03/2005 tarihli Gelir Tablosu
(Milyon TL) Enflasyona | Ara Donem Enflasyona
31.12.2002 gore Enflasyona gore
31.12.2003 Gire 31.12.2004
31/03/2004
A. BRUT SATISLAR 106.208.497 134.168.120 23.357.324 59.074.128
1. Yurtigi Satsilar 106.208.497 134.168.120 23.357.324 59.074.128
0
2. Yurtdis1 Satiglar 0 0 0 0
3. Diger Satiglar 0 0 0 0
B. SATISLARDAN INDiRIMLER (-) 0 0 0 0
1. Satislar Iadeler (-) 0 0 0 0
2. Satis Iskontolari (-) 0 0 0 0
3. Diger Indirimler (-) 0 0 0 0
C. NET SATISLAR 106.208.497 134.168.120 23.357.324 59.074.128
D. SATISLARIN MALIYETI (-) (104.899.435) (133.317.290) (23.210.520) (58.768.221)
BRUT SATIS KARI veya ZARARI 1.309.062 850.830 146.804 305.907
E. FAALIYET GIiDERLERI (-) (344.741) (370.963) (91.579) (324.845)
1. Arastirma ve Gelistirme Gid. (-) 0 0
2. Pazar., Satis ve Dagitim Gid. (-) 0 0
3. Genel Yonetim Giderleri (-) (344.741) (370.963) (91.579) (324.845)
ESAS FAAL.KARI veya ZARARI 964.321 479.867 55.225 (18.938)
F. DiGER FAAL.GEL.VE KARLAR 257.309 228.138 61.307 163.514
1. Faiz ve Temettii Gelirleri 157.141 19.505 0 39.675
2. Faaliyet.Ilgili Diger Gel.ve Karlar 100.168 208.633 61.307 123.839
G. DIGER FAAL.GIiD.VE ZARAR.(-) (513.136) (114.314) 0 (60.084)
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) 0 0 0 0
1. Kisa Vadeli Borglanma Gider. (-) 0 0 0 0
2. Uzun Vadeli Borglanma Gider. (-) 0 0 0 0
FAALIYET KARI veya ZARARI 708.494 593.691 116.532 84 492
. OLAGANUSTU GELIR.VE KARLAR 0 8.298 0 0
1. Konusu Kalmayan Kargiliklar 0 8,298 0 0
2. Onceki Dénem Gelir ve Karlar 0 0 0 0
3. Diger Olaganiistii Gelir.ve Karlar 0 0 0 0




J. OLAGANUSTU GiD.VE ZARAR. (-) 0 0 0 0
1. Calismayan Kisim Gid.ve Zar. (-) 0 0 0 0
2. Onceki Dénem Gid.ve Zarar. (-) 0 0 0 0
3. Diger Olaganiistii Gid.ve Zar. (-) 0 0 0 0
DONEM KARI veya ZARARI 708.494 601.989 (24.222) 84.492
K. ODE.VERGI VE DiG.YAS.YUKUM. 0 0 0 0
L. NET PARASAL POZiSYON ZARARI (437.432) (285.299)
NET DONEM KARI VEYA ZARARI 708.494 164.557 (24.222) (200.807)
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Bagimsiz Denetim'den
Gecmis /
Dipnot
BiLANQO (YTL) Referanslar 31.03.2005
VARLIKLAR
Cari / Donen Varliklar 2.744.832
Hazir Degerler 4 136.380
Menkul Kiymetler (net) 5 2.604.923
Ticari Alacaklar (net) 7 0
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0
iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 741
Diger Alacaklar (net) 10 1.475
Canli Varliklar (net) 11 0
Stoklar (net) 12 0
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 0
Ertelenen Vergi Varliklar 14 0
Diger Cari/Doénen Varliklar 15 1.313
Cari Olmayan / Duran Varliklar 6.807
Ticari Alacaklar (net) 7 9
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 0
ilikili Taraflardan Alacaklar (net) 9 0
Diger Alacaklar (net) 10 0
Finansal Varliklar (net) 16 0
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 0
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller (net) 18 0
Maddi Varliklar (net) 19 6.798
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 0
Ertelenen Vergi Varliklari 14 0
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 0
TOPLAM VARLIKLAR 2.751.639
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 414.889
Finansal Boglar (net) 6 0
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 0
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 0
Diger Finansal Yikumlulikler (net) 10 0
Ticari Borglar (net) 7 406.429
iligkili Taraflara Borglar (net) 9 3.310
Alinan Avanslar 21 0
Devam Eden Ingaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 0
Borg Karsiliklari 23 0
Ertelenen Vergi YUkumlilGgu 14 0
Diger Yukumlulikler (net) 10 5.150
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 14.824
Finansal Borglar (net) 6 0



Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)

Diger Finansal Yukumlulikler (net)

Ticari Borglar (net)

iligkili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar

Borg Karsiliklari

Ertelenen Vergi YukimlGlaga

Diger YUukumlultkler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikh igtirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri

Hisse Senetleri Ihrag Primleri

Hiss Senedi iptal Karlari

Yeniden Degderleme Fonu

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri

Yasal Yedekler

Statl Yedekleri

Olaganusti Yedekler

Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satig
Kazanglari

Yabanci Para Gevrim Farklari
Net Donem Kari/Zaran
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
TOPLAM YUKUMLULUKLER

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettl+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESIi KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANG

8 0
10 0
7 0
9 0
21 0
23 14.824
14 0
10 0
0
2.321.925
25 1.000.000
25 0
26 1.427.444
44.852
0
0
0
1.382.592
27 0
0
0
0
0
0
0
95.288
28 (200.807)
2.751.639

Bagimsiz Denetim'den
Gecmis

Dipnot

Referanslar 31.03.2005
0
36 10.597.853
36 (10.392.888)
36 0
36 (35.303)
169.663
37 (69.920)
99.743
38 7.070
38 (11.525)
39 0
95.288
40 0
24 0
0
41 0
95.288
42 0,10



GARANTI YATIRIM
ORTAKLIGI A S.

31 MART 2005 TARIHi ITIBARIYLE
OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU

Ozsermaye Degisim

Tablosu
Oz Oz sermaye Diger
sermaye Enflasyon Yedekler ve Gegmis
diizeltme Emisyon Diizeltmesi Dagitilmams Net Donem Yillar
Sermaye farklar: (-) Primi Farklari Yedekler Karlar Kari/(Zarar1) Zararlarni  Toplam
01.01.2005 itibariyle 1.000.000 0 44.852 1.382.592 0 0 -166.358 2.261.086
1.1.2005'ten itibaren yapilan
UFRS diizeltmelerinin etkisi -34.449 -34.449
Birikmis Karlardan
transferler 0 0 0 0 0 0 200.807 -200.807 0
Donem net kart 0 0 0 0 0 0 95.288 95.288
31.03.2005 itibariyle 1.000.000 0 44.852 1.382.592 0 0 95.288 -200.807  2.321.925
GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2005 TARIHI iTIBARIYLE NAKIT AKIM TABLOSU
31.Mar.05
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Cari y1l net kar 95.288
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net
donem kar1 ile mutabakatim saglamak icin yapilan
diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 6.640
Kidem tazminat: karsilig 1.613
Konusu kalmayan karsiliklar -7.069
Alinan faizler 0
Menkul kiymetler deger azaliglari/(artislari) -13.258
Faaliyet dis1 aktiviteler enflasyon etkisi 0
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyet kar1/ (zarar): 83.214
Alim satim amagli menkul kiymetlerde net (artis) / azalig -454.390
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalis / (artis) -786
Diger pasiflerde net (azalig) / artig 404.026
Faaliyetlerden saglanan net nakitteki enflasyon etkisi 0
Faaliyetlerde (kullanilan)/faaliyetlerden saglanan net nakit 32.064
Yatirim faaliyetleri icin nakit kullanimi:
Maddi duran varlik alimi, net 0




Maddi olmayan duran varlik alimi, net

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit:

Emisyon primi artigi

Nakit sermaye artigt

Nakit sermaye artis1 ile ilgili masraflar

Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis

32.064

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki enflasyon etkisi

Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler

104.316

Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler

136.380

3. | Ortakligin Son Ug Yillik Kar Dagitim Tablolar

2002

2003
Enflasyona
Gore

2004
Enflasayon
a Gore

TICARI KAR

(+) Kanunen Kabul Edilm.Gid.

(+) Finansman Fonu

(-) Finansman Fonu

(-) Zarar Mahsubu

(-) Yatirim Indirimi

(-) Istirak Kazanglari Ist.

(-) Thracat Gelir Indirimi

MALI KAR

OO0 |0|0(0O|O

OO0 |0|0O|O|O|O

OO0 |0|0(0O|0O

a) Donem Kari

708.494

164.557

(200.807)

b) Gegmis Yillar Zarar

(4.448.867)

¢) Odenecek Vergiler

0

-Kurumlar Vergisi

0

-Gelir Vergisi Kesintisi

0

-Diger Vergi Vb.

0

d) Birinci Yasal Yedek Akge

OO0 |0|O0 |0

0

[ellellelle] o]l

e) Gergeklesmemis Sermaye Kazanci

(52.779)

(123.839)

f) Dagitilabilir Donem Kar1

608.326

(4.337.089)

(324.646)

g) Ortaklara Birinci Temettii

548.743

0

0

h) Memur ve Iscilere Temettii

0

I) Yonetim Kuruluna Temettii

0

j) Ortaklara Ikinci Temettii

0

k) Ikinci Tertip Yasal Yedek

59.583

I) Statii Yedekleri

0

m)Ozel Yedekler

(100.168)

O0O|0|0|O|O

o000 |O|0O
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n) Olaganiistii Yedek 0 0 0
YEDEKLERDEN DAGITIM

a) Gegmis Y1l Kari 376.353 0 0
b) Olaganiistii Yedekler 1.917.305 0 0
¢) Ikinci Tertip Yasal Yedek 229.366 0 0
d) Ortaklara Pay 2.064.292 0 0

4. Ortakligin 31/03/2005 tarihli Ara Donem Dipnotlari
NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirnm Ortakligi A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 YTL
sermaye ile Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve
etkinlik giicline sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclar1 ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarima ve ortaklik durumlarina gére en aza
indirecek bir bigcimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portf6ylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) ytiriitmektedir.

Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 31 Mart 2005 tarihi itibariyle
%99,90°1 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) iglem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Mart 2005 tarihi itibariyle calisan says1 3 tiir (31 Aralik 2004:
3). Sirket’in genel miidiirliigli Dogus Grubu Binalar1 Biiylikdere Caddesi, No:65 Maslak 43398 -
Istanbul, Tiirkiye adresindedir.

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'nun, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tzere yuarurlige girmistir. Tebli§’e gore dileyen
isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillk veya ara hesap
doneminden baslamak uUzere, bu Teblig huklimlerini uygulamaya baglayabilirler. Bunun
yanisira, Teblig Otuzddrdincu Kisim — Muhtelif Hukimler Gegici Madde 1, mali tablo ve
raporlarin zorunlu olarak bu Tebli§g hikimlerince dizenlenecegi ilk hesap doneminin basina
kadar gegen slre zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarrna (“UFRS”) uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig'de
ongorulen duzenleme ve ilan yukdmluliklerinin yerine getiriimesi hikmudnde oldugunu
belitmektedir. Teblig’in 6ngdérdidl segme hakkini kullanan Sirket, mali tablolarini 1 Ocak
2005 tarihinde sona eren hesap déneminden itibaren adi gegen SPK Teblig’'ine uygun olarak
dizenlemeyi secmigtir.
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SPK’nin 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren doneme iligkin
mali tablolar, karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait finansal verileri de dahil
olmak iizere, Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden gosterilmis, 6nceki donem mali tablolar1 da sadece
karsilastirma amactyla YTL cinsinden ifade edilmistir

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

SPK’nun 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca 31.12.2004 tarihi itibariyle,
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan agiklanan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) rakanunim son ii¢ yil
icin %69.72, son yil i¢in %13.84; Subat ay1 itibariyle son iicyil i¢in %57.42, son yil i¢in %8.13; 2005
yilinda su ana kadar agiklanan TEFE’nin aylik bazda -%60.9 ve -%0.02 olarak gergeklestigi; T.C.Merkez
Bankasi’nin son verilerine gore enflasyon beklentilerinin 2005 yil sonu igin %8, gelecek 12 ay i¢in %7.7;
2005 y1l sonuna iligkin s6z konusu tahmini degerlere gore ii¢c yillik kiimiilatif enflasyon oraninin %35.7
olmasmin 6ngoriildiigli, dolayisiyla mevcut objektif kriterler dikkate alindiginda yiiksek enflasyon
déneminin sona erdigi; ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin emarelerin biiyiik 6l¢iide
ortadan kalkt1g1 gerekgeleriyle 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son
verilmesi kararlastirilmigtir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITIiKALARI
a. Ilgili taraflar

Bu mali tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluglar
olan Dogus Holding A.S. grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler ilgili taraflar
olarak tanimlanmaktadir. Ilgili taraflarla y1l icerisinde piyasa kosullarma uygun olarak belli islemler
gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlari izerinden yapilmustir.

b. Alim-satim amac¢h menkul kiymetler

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Alim-satim amagh menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen
donemlerde rayi¢ degerleri lizerinden degerlenmektedir.

Uygulamada, alim-satim amag¢li menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢ degerinde
meydana gelen gergeklesmemis deger artis azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda
“Menkul kiymet alim-satim kar/zarar1na dahil edilmis olup alim-satim amagli menkul degerlerden elde
edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Alim-satim amac¢l menkul kiymetlerden alinan faizler”
hesabina dahil edilmistir.

Alm-satim amagli menkul kiymetler olarak siniflandirilan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) bilango tarihi itibariyle olusan kapanis alig fiyat1 tizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amach menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve/veya kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

c¢. Ters repo alacaklari

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle kasa ve bankalardan
alacaklar hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

d. Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit
getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto
esasina gore degerlenmelerini kapsar.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI(Devami)
e. Yabanci para islemleri

Sirket’in 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde sona eren yillarda herhangi bir yabanci para
islemi bulunmamaktadir.

f. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra
kalan net degerleri Uzerinden gdsteriimektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik
omurleri esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla asagidaki kullanilabilir émudrleri
Uzerinden amortismana tabi tutulmustur:

g. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar kurulus ve teskilatlanma giderlerinden olusmakta ve bes yilda itfa
edilmistir.

h. Kidem tazminati karsihg

Kidem tazminati karsilig1, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen
Tirk Is Kanunu cercevesinde olusacak yiikiimliiliigliniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmig
tutardir.

1. Karsihiklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliliigii olmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmas1 ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda mali tablolara yansitilmaktadir.

i. Gelir ve giderin taminmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

j- Ucret ve komisyonlar

Verilen iicret ve komisyonlar agirlikli olarak aract kurum olan Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.’
ye verilen komisyonlar ile Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy yonetim iicretlerinden
olugmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

k. Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/4 a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
portfoyliniin en az %251 hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim
fonlar haric) ile ayn1 nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklariin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi
dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri
itibariyle bilancoda olusan gegici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
yiikiimliiliigii bu mali tablolarda hesaplanmamustir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI(Devami)

I. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kacinilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirilirlar.

m. Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytlikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

n. Nakit akimlarimin mali tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar1 ve orijinal vadesi ii¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amagli menkul kiymetler

ile hisse senetlerini dikkate almistir.

0. Kredi riski

Sirket’'in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay kargi tarafin anlagsma yukimlalUklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

0. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

TL(% TL(%
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:

- Ters repo islemleri 15,20 17,60
Alim-satim amacl menkul kiymetler 16,76-18,25 18,07-19,80
NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31.3.2005 31.12.2004
Bankalardaki vadesiz mevduatlar 3.380 316
Ters repo alacaklari 133.000 104.000

136.380 104.316

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

31.3.2005 31.12.2004
Bor¢lanma senetleri:
- Devlet tahvilleri 329.360 729.951
- Hazine bonolari 907.120 646.681
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Hisse senetleri:
- Borsaya kote 1.368.443 788.023

2.604.923 2.164.655

Alm-satim amach hisse senetleri:

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 (29 Aralik 2004 giinii kapanist baz alinarak) tarihleri itibariyle
Sirket portfoyiinde yer alan hisse senetlerinin rayi¢ degerleri asagidaki gibidir:

31.03.2005 31.12.2004
Akbank T.A.S. 98.250,00 41.750,00
T. Ekonomi Bankas1 A.S. 161.420,70 80.000,00
TSKB 65.007,52 0
Aksigorta A.S 23.727,9254.000,00
Digbank A.S. 56.726,28 38.100,00
Is Bankas1 A.S.(C) 109.980,00 55.875,00
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 81.702,00 0
Finansbank A.S. 0 36.300,00
Hiirriyet Gazetecilik A.S. 96.852,42
Tirkcell 92.500,00 47.000,00
Tiurk Demirdokiim 55.189,20 0
Eregli Demir Celik A.S. 0 61.000,00
Vestel A.S. 0 260,00
Beko Elektronik A.S. 0 6,00
Aksa AS. 0 76.500,00
Migros A.S. 0 28.000,00
Tiirk Traktor 76.992,30 0
Argelik 77.703,60 0
Bolu Cimento A.S. 35.721,30 0
Adana Cimento A.S(A) 0 32.476,80
Anadolu Cam A.S. 4,48 4,50
fzocam 24.814,80 0
Trakya Cam A.S. 4,50 62.563,68
Enka Insaat A.S. 0,04 74,54
31.03.2005 31.12.2004
Sise Cam 3,38 3,72
Kog¢ Holding(yeni) 10.669,49 0
Kog¢ Holding A.S. 41.270,50 61.608,80
Efes Holding A.S. 141.490,80 0
Dogan Holding A.S. 34.048,96 0
Sabanci Holding A.S. 23.460,84 52.500,00
Yazicilar Holding A.S. 60.902,00 0
Alarko Holding A.S. 0 60.000,00
1.368.44 788.023,04

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle herhangi bir finansal bor¢ yoktur.
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31.03.2005 tarihi itibariyle Ticari Bor¢lar boliimiinde yer alan 406.113,95 YTL bilango tarihi itibariyle
takas1 gergeklesmemis hisse senedi alimindan kaynaklanan borg ile ilgili komisyonlar1 ifade etmektedir
(31.12.2004 tarihi itibariyle 0.-YTL).

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLAR

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle finansal kiralamadan kaynaklanan herhangi bir finansal borg
veya alacak yoktur.

NOT 9 - ILISKIiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

a. 31 Mart 2005 tarihinde ilgili sirketlerle olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31.03.2005 31.12.2004

Vadesiz mevduat:
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. 2.034* 242
Garanti Bankas1 A.S. 43* 37

2.077 279
Ters repo islemleri:
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. 133.000* 104.000
Mliskili Sirketlerden Alacaklar (Net)
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 388 551
Garanti Sigorta A.S. 353 307

141 858
* Bu tutarlar Hazir Degerlerde siniflandirilmstir.

Iliskili Taraflara Borclar (net) 31.03.2005 31.12.2004
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 1.730 3.370
Dogus Holding A.S. 562 627
Odenecek Temettii 1.018 1.018
TOPLAM 3.310 5.015

NOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR(Devami)

b. 31 Mart 2005 tarihi itibariyle ilgili sirketlerle yapilan islemler asagidaki gibidir:

31.03.2005 31.12.2004
Portfoy yonetim iicreti:
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 5.333,73 59.695
Kira giderleri:
Dogus Holding A.S. 1.368,46 5.953
Verilen komisyonlar:
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 5.708,38 15.957
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Sigorta Gideri:

Garanti Sigorta A.S. 748,14 1.791
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 163,20 1.665
911,34 3.456

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle bilancoda yer alan Diger Alacak bakiyeleri is avanslarindan
ve Ozel gider indiriminden, Diger Borg¢ bakiyeleri de 6denecek vergi, resim ve har¢ bedellerinden
olusmaktadir.

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Canl1 varliklar sirketin faaliyet alanina girmemektedir.

NOT 12 - STOKLAR

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.
NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 15 - DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 17 - POZITIiF/NEGATIF SEREFIYE

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 19 - MADDi VARLIKLAR
Ofis makineleri,
Tasit mobilya ve
araclar demirbaslar Toplam

31 Arahik 2004
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Maliyet 49.168 58.525 107.693

Birikmig amortisman (43.106) (51.149) (94.255)
Net defter degeri 6.062 7.376 13.438
Net defter degeri, 1 Ocak 2005 6.062 7.376 13.438
Maveler - - -
Cikaslar, net - -
Amortisman gideri (6.062) (578) (6.640)
Net defter degeri, 31 Mart 2005 - 6.799 6.798

31 Mart 2005

Maliyet 49.168 58.525 107.693
Birikmis amortisman (49.168) (51.727) (100.895)
Net defter degeri - 6.798 6.798

31 Mart 2005 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2004:
Yoktur).

NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar kurulus ve teskilatlanma giderlerinden olugsmakta olup bes yilda itfa
edilmistir.

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.
NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI
31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.
NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 31.03.2005 31.12.2004
Kidem Tazminat1 Yiikiimliligi 14.824 13.211

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI ZARAR
31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle bagli ortaklik yoktur.

NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle bagl ortaklik yoktur.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

31.03.2005 31.12.2004
Hisse senedi ihrag primleri 44.852 44.852
Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklart 1.382.592 1.382.592
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TOPLAM 1.427.444 1.427.444
NOT 27 - KAR YEDEKLERI
31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibar ile kar yedekleri bulunmamaktadir.
NOT 28 - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Sirket’in, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardina gore hazirlanan 31.12.2004 tarihli mali
tablolarinda gegmis yil zarar1 166.358 .-YTL dur.

NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket’in 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle bagl ortaklik yoktur.
NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur

NOT 35 - DURDURULAN FAALIiYETLER

31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

31.3.2005

Hisse senedi alim-satim karlari, net 174.792
Hisse senedi gerceklesmemis deger azalisi, net (104.147)
Hazine bonosu ve devlet tahvili alim-satim karlari, net 99.681
Hazine bonosu ve devlet tahvili gergeklesmemis deger artislar (140.042)
Alim satim amagh menkul kiymetlerden alinan faiz geliri 133.582
Ters repo islemlerinden alinan faiz geliri 4.506
Borsa para piyasasindan alinan faiz geliri -
Temettii gelirleri 1.265
Diger 26
169.663
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NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI

31.03.2005

Personel giderleri 40.435
Denetim ve avukatlik giderleri 6.937
Kotta kalma ticreti 375
Temsil ve agirlama giderleri 1.106
Kira gideri 1.368
Kidem tazminati karsilik gideri 1.613
Miisterek yonetim giderleri 1.012
Bakim, onarim,gelistirme giderleri 3.166
Haberlesme giderleri 566
Ulasim, tasit ve seyahat giderleri 2.410
Amortisman gideri ve itfa paylar 6.642
Kirtasiye giderleri 754
Diger 3.536
69.920

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

31.3.2005
Verilen iicret ve komisyonlar:
Arac1 kuruma verilen komisyonlar 5.708
Portfoy yonetim iicreti 5.334
Diger 483
Ucret ve komisyon giderleri, net 11.525

Sirket hisse senedi alim satimlarini aract kurum olan Garanti Yatirirm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gerceklestirmekte olup, %0.2 oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak ddemektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmekte olup, %0.0075 oraninda ydnetim licreti giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve
aylik olarak 6denmektedir.

NOT 39 - FINANSMAN GiDERLERIi
31.03.2005 ve 31.12.2004 tarihi itibariyle yoktur.
NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verildigi i¢in 2005 yil1 i¢in
parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi yapilmamustir.

NOT 41 - VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/4 a-b ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
portfoyliniin en az %251 hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim
fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi
dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri
itibariyle bilangoda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya
ylikiimliiliigi bu mali tablolarda hesaplanmamustir.
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NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari yil net karinin, dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis il
kazanclarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhkli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina boliinmesi ile yapiimistir.

31 Mart 2005

Hissedarlara ait net kar 95.288
Ihrag edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 1.000.000.000

Hisse basina kar
(Hisse basina 0.001 Yeni Kurus olarak ifade edilmistir) 0.10

Sirket’in 250.000.000 adet, 0,1 Yeni Kurus nominal degerli, imtiyazl hisse
senedi bulunmaktadir. Bu hisse senetlerlnln her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin
secgiminde bir milyon oy hakkina sahiptir, kar dagitiminda bu hisselerin imtiyazi
bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlar
aynidir.

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

31.Mar.05

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Cari yil net kar 95.288
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net

dénem kari ile mutabakatini saglamak igin yapilan

diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 6.640
Kidem tazminati karsiligi 1.613
Konusu kalmayan karsiliklar -7.069
Faiz gelirleri, net 0
Alinan faizler 0
Menkul kiymetler deger azalislari/(artiglari) -13.258
Faaliyet digi aktiviteler enflasyon etkisi 0
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyet kari / (zarari): 83.214
Alim satim amagli menkul kiymetlerde net (artis) / azalig -454.390
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalis / (artis) -786
Diger pasiflerde net (azalig) / artis 404.026
Faaliyetlerden saglanan net nakitteki enflasyon etkisi 0
Faaliyetlerde (kullanilan)/faaliyetlerden saglanan net nakit 32.064
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Yatinm faaliyetleri i¢in nakit kullanimi:

Maddi duran varlik alimi, net

Maddi olmayan duran varlik alimi, net

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 0

Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit:

Emisyon primi artigi

Nakit sermaye artisi

Nakit sermaye artisi ile ilgili masraflar

Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit 0
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 32.064
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki enflasyon etkisi 0
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 104.316
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 136.380

NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA MALi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSULAR

31 Mart 2005

laya 3aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1yilarasi 5yil arasi Vadesiz Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 136.380 - - - - 136.380
Alim-satim amacl
menkul kiymetler - - 2.604.923 - - 2.604.923
Maddi duran varliklar - - - - 6.798 6.798
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - -
Iligkili taraflardan alacaklar 521 220 - - - 741
Diger aktifler - 734 2.054 - 9 2.797
Toplam aktifler 136.901 954 2.606.977 - 6.807 2.751.639
[liskili taraflara borglar 2.292 - - 1.018 - 3.310
Diger yiikiimliiliikler net 411.579 - - - - 411.579
Kidem tazminati karsilig - - - - 14.824 14.824
Toplam pasifler 413.871 - - 1.018 14.824 429.713
Net likidite pozisyonu (276.970) 954 2.606.977 (1.018) (8.017) 2.321.926

31 Arahik 2004

laya 3aya 3ay - 1yl-
kadar kadar 1vilaras1 5yil arasi Vadesiz Toplam
Kasa ve bankalardan alacaklar 104.316 - - - - 104.316
Alim-satim amagli
menkul kiymetler - 788.023 1.376.632 - - 2.164.655
Maddi duran varliklar - 6.122 - 7.316 - 13.438
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 2.668

22



Diger aktifler 2.743 - - - 9 2.752
Toplam aktifler 107.059 794.145 1.376.632 7.316 9 2.285.161
Diger borglar - - - - 1.018 1.018
Diger pasifler ve gider tahakkuklar1 ~ 9.845 - - - - 9.845
Kidem tazminati karsilig1 - - - - 13.211 13.211
Toplam pasifler 9.845 - - - 14.229 24.074
Net likidite pozisyonu 97.214 794.145 1.376.632 7.316 (14.220) 2.261.087
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5. Ortakhgin 27/05/2005

tarihi itibariyle Portfoy Degeri ve Net Aktif Degeri Tablosu:

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
27-May-2005
Tarihli Portféy Degeri Tablosu

MENKUL KIYMETIN TURU NS!CI;EQL TOPLAM ALIS TOPLAM RAYIG GRUP (%)  GENEL (%)
MALIYETI DEGER

HiSSE SENETLERI 282.353,474 1.337.017,035 1.301.816,580  100,00% 53,24%
BANKALAR 111.099,632 554.270,611 545.786,765  41,93% 22,32%
DENIZBANK 10.000,000 38.000,00 41.400,00 3,18% 1,69%
AKBANK 10.000,000 64.500,00 68.100,00 5,23% 2,79%
TEB 17.000,000 133.913,79 130.390,00  10,02% 5,33%
T.SKB. 21,052,631 43.585,59 42.736,84 3,28% 1,75%
DISBANK 30.547,000 129.100,64 133.184,92  10,23% 5,45%
IS BANKASI C 7.500,000 60.535,86 53.475,00 4,11% 2,19%
YAPI VE KREDI BANKASI 15.000,000 84.634,72 76.500,00 5,88% 3,13%
GARANTI BANKASI 0,001 - 0,00 0,00% 0,00%
TEKNOLOJI 7.000,000 65.800,00 59.500,00 4,57% 2,43%
TURKCELL 7.000,000 65.800,00 59.500,00 4,57% 2,43%
METAL ANA SANAYi 60.000,000 164.000,00 169.200,00  13,00% 6,92%
iZMIR DEMIR GELIK 60.000,000 164.000,00 169.200,00  13,00% 6,92%
METAL ESYA, MAKINA VE

GEREC YAPIMI 17.250,000 101.712,90 102.162,50 7.85% 4,18%
TURK DEMIR DOKUM 12.250,000 65.280,68 74.112,50 5,69% 3,03%
TURK TRAKTOR 5.000,000 36.432,21 28.050,00 2,15% 1,15%
TAS VE TOPRAGA DAYALI

SANAYi 50.002,002 160.944,80 157.909,37  12,13% 6,46%
BOLU GIMENTO 20.000,000 34.667,46 33.400,00 2,57% 1,37%
ANADOLU CAM 1,000 3,92 4,89 0,00% 0,00%
iZOCAM 30.000,000 126.268,89 124.500,00 9,56% 5,09%
TRAKYA CAM 1,000 4,50 4,44 0,00% 0,00%
ENKA INSAAT 0,002 0,03 0,04 0,00% 0,00%
GAYRIMENKUL YATIRIM 2.000,000 58.250,00 54.320,00 417% 2,22%
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ORTAKLIKLARI

ALARKO GMYO 2.000,000 58.250,00 54.320,00 4,17% 2,22%
HOLDINGLER VE YATIRIM
SIRKETLERI 35.001,840 232.038,73 212.937.94  16,36% 8.71%
DOGAN HOLDING 15.000,000 49.500,00 46.050,00 3,54% 1,88%
SISE CAM 1,000 3,33 3,22 0,00% 0,00%
KOG HOLDING yeni 0,840 1,55 4,72 0,00% 0,00%
KOG HOLDING 9.000,000 58.815,86 51.570,00 3,96% 2,11%
EFES HOLDING 10.000,000 82.097,54 74.100,00 5,69% 3,03%
YAZICILAR HOLDING 1.000,000 41.620,45 41.210,00 317% 1,69%
Il- BORGLANMA SENETLERI 1.200.000,00 1.018.798,00 1.078.221,89  100,00% 44,10%
TRB040106T17 200.000,00 176.968,00 182.492,86 0,17 7,46%
TRT081106T11 100.000,00 78.559,00 79.100,50 0,07 3,23%
TRB091105T11 600.000,00 520.758,00 561.852,88 0,52 22,96%
TRT050706T10 100.000,00 79.308,00 83.847 44 0,08 3,43%
TRT240506T19 200.000,00 163.205,00 170.928,21 0,16 6,99%
Il - DIGER 73.730,00 65.000,00 65.076,93  100,00% 2,66%
OIN REV. REPO(TRT071205T12) 73.730,00 65.000,00 65.076,93 1,00 2,66%
PORTFOY DEGERI TOPLAMI : (
[+ ) 1.556.083,47 2.420.815,04 2.445.115,40  100,00% 100,00%
HAZIR DEGERLER (+) 579,84 0,02%
ALACAKLAR (+) 2.158,08
TAKAS ALACAKLAR -
DIGER ALACAKLAR (+) 2.158,08
BORGLAR (-) (162.178,21)
TAKAS BORGLARI (137.200,00)
DIGER BORGLAR (-) (24.978,21)
TOPLAM DEGER 2.285.675,10

2.285.675,10
TOPLAM DEGER/ TOPLAM PAY
SAYISI 1.000.000 2,285675

25




GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.$.'DEN

TASARRUF SAHIPLERI iGIiN SIRKULER

CIKARILMIS SERMAYEMIZ 5.000.000 YTL'SI NAKIT KARSILIGI, 1.000.000 YTL'SI
ICKAYNAKLARDAN KARSILANMAK SURETIYLE 1.000.000YTL'NDAN 7.000.000
TL'NA ARTIRILMAKTADIR.

ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDEN HISSE SENETLERI
SERMAYE PiYASASI KURULU'NCA .../ ........ TARIH VE
....... [....... SAYl IiLE KAYDA ALINMISTIR. ANCAK KAYDA
ALINMA ORTAKLIK VE HISSE SENETLERININ KURUL VEYA
KAMUCA TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Ortakligimiz ile ilgili ayrintili bilgileri iceren izahname ........................ tarihinde
............... Ticaret Siciline tescil edilmis ve ......./[...../....... tarih ve ...... sayili Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmis olup, ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

I.Halka Arz ve Satis Hakkinda Bilgiler:

1. Ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini kullanmasindan sonra kalan ......... YTL
tutarindaki paylar .../.../..... tarinleri arasinda, ...... gun sureyle, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda halka arz yoluyla satilacaktir.

Bir payin nominal degeri 1YTL olup, 1YTL nominal degerli bir payin satis fiyati,

nominal degerin altinda olmamak Uzere istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda olusacak
fiyattir .
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